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Republica Oriental del Uruguay
Ministerio de Economia y Finanzas

MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
MINISTERIO DE GANADERIA, AGRICULTURA Y PESCA

Montevideo, {J § GCT 2018

VISTO: la Ley N° 19.596, de 16 de febrero de 2018, y el Decreto N° 159/018,
de 28 de mayo de 2018.

RESULTANDO: I) que la referida Ley previé la creacion del Fondo de
Garantia para Deudas de los Productores Lecheros (FGDPL) por el
equivalente de hasta USS$ 36:000.000 (treinta y seis millones de dolares de
los Estados Unidos de Ameérica), con el proposito de otorgar garantias para
facilitar la reestructuracion del endeudamiento de los productores lecheros y
el financiamiento de proyectos destinados a mejorar la eficiencia y la

competitividad del sector lacteo, asi como para brindar asistencia a

productores pequenos con fondos de libre disponibilidad no reembolsables.

1) que, de acuerdo a lo previsto en el articulo 2° de la Ley,
el Eondo de Garantia para Deudas de los Productores Lecheros se financia
mediante una retencion que se aplica al precio de la leche pasteurizada al
publico, la que es efectuada por las plantas pasteurizadoras en ocasion de
cada litro de leche enajenado.

Il1) que el articulo 4° de la norma prevé que la titularidad del
Fondo de Garantia para Deudas de los Productores Lecheros correspondera
2 los Ministerios de Ganaderia, Agricultura y Pesca y de Economia y
Finanzas, admitiendo la posibilidad de titularizar a favor de un fideicomiso
financiero los fondos originados en la retencion referida en el Resultando 1),
a efectos de constituir el capital inicial necesario para comenzar la operativa
del fondo de garantia.

IV) que a efectos de que la garantia prevista en la norma
resulte compatible con lo previsto por las normas bancocentralistas, los
Fondos que se conformen para el otorgamiento de las garantias deberan
operar bajo la orbita del Sistema Nacional de Garantias administrado por la
Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion
S.A. (CONAFIN-AFISA).

V) que el articulo 7° establece que el Estado garantiza bajo
su responsabilidad la estabilidad de las normas legales y reglamentarias que
incidan sobre los ingresos del Fondo de Garantia para Deudas de los
Productores Lecheros.



VI) que el Decreto sefialado en el Visto reglamenté lo
previsto en la norma legal citada, estableciendo los criterios que
determinaran la participacion de los productores lecheros como beneficiarios
del Fondo de Garantia para Deudas de los Productores Lecheros, las
obligaciones de los agentes de retencién, asi como los restantes aspectos
vinculados con la implementacion y administracién de dicho Fondo.

CONSIDERANDOQ: conveniente titularizar a favor de un Fideicomiso
Financiero de Oferta Privada los ingresos del Fondo de Garantia para
Deudas de los Productores Lecheros, de acuerdo a lo previsto en el articulo
4° de la referida Ley.

ATENTO: a lo precedentemente expuesto y a la intervencién sin
observaciones del Tribunal de Cuentas,

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

RESUELVE:

1°) Apruébase el proyecto de Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta
Privada que se adjunta y forma parte de Ia presente Resolucién.

2°) Encomiéndase a los Ministerios de Ganaderia, Agricultura y Pesca y de
Economia y Finanzas a suscribir con CONAFIN-AFISA el Contrato referido
en el articulo precedente.

3°) Comuniquese y archivese.

Presidente de la Republica
Periodo 2016 - 2020




FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA

“Fondo para Deudas de Productores Lecheros (FDPL)”

entre:

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S.A. (CONAFIN-AFISA)

Como Fiduciario, y;

MINISTERIO DE GANADERIA, AGRICULTURA Y PESCA, Y
MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

Como Fideicomitentes

[...] de]...] de 2018



FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA PRIVADA “Fondo para Deudas de
Productores Lecheros (FDPL)”

El presente contrato de fideicomiso financiero de oferta privada se celebra en Montevideo, el [...]
de [...] de 2018, entre:

POR UNA PARTE:

CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
INVERSION S8.A. (en adelante indistintamente “CONAFIN-AFISA” o el/la “Fiduciario/a™),
representada en este acto por el Cr. Jorge Emilio Perazzo en su calidad de Presidente y por el Ec.
German Benitez en su calidad de Vicepresidente, con domicilio a todos los efectos legales en la
calle Rincén 528, Montevideo, Republica Oriental del Uruguay;

Y POR OTRA PARTE:

El MINISTERIO DE GANADERIA, AGRICULTURA Y PESCA, representada en este acto
por el Ing. Agr. Enzo Benech, con domicilio a todos los efectos legales en la calle Constituyente
1476, Montevideo, Repiiblica Oriental del Uruguay, y el MINISTERIO DE ECONOMIA Y
FINANZAS, representada en este acto por el Cr. Danilo Astori, con domicilio a todos los efectos
legales en la calle Colonia 1089, 3er. Piso, Montevideo, Republica Oriental del Uruguay (los
“Fideicomitentes” y conjuntamente con el Fiduciario las “Partes™);

Convienen en celebrar el presente Contrato de Fideicomiso Financiero de Oferta Privada, el
cual estard regulado de conformidad con las siguientes clausulas:



SECCION I

DEFINICIONES Y REGLAS DE INTERPRETACION

PRIMEROQO (Definiciones).

A todos los efectos bajo este Contrato: (i) los términos en mayiscula tienen los significados que
aqui se les asigna; y (ii) todos los términos aqui definidos se utilizan indistintamente en singular
o plural.

“Aetivos” son todos los bienes y créditos que se encuentren en el Patrimonio Fideicomitido, que
se encuentran integrados por los Créditos por Retencién y los Fondos Securitizados a ser
aportados por los Tenedores, estos tltimos mientras se encuentren en alguna de las Cuentas
Fiduciarias conforme al presente.

“Agente de Pago” es la Fiduciaria en su funcién de efectuar el repago de los Titulos de Deuda.

“Asamblea de Tenedores” significa la reunién de los Tenedores de Titulos de Deuda escriturales
de acuerdo a lo establecido en la Seccion correspondiente del presente Contrato.

*Auditor Externo” sera la empresa que designen por acuerdo el Fiduciario conjuntamente con los
Fideicomitentes.

“BCU” significa el Banco Central del Uruguay.

“Beneficiario/s”, “Tenedor/es” o “Titular/es” significan indistintamente los sujetos a cuyo
nombre se registrardn los Titulos de Deuda escriturales emitidos por el Fiduciario bajo el presente
Fideicomiso.

“Cierre de Ejercicio” es el 31 de diciembre de cada aiio.
“CND” es la Corporacién Nacional para el Desarrollo.
“Contrato” significa el presente contrato de fideicomiso financiero de oferta privada.

“Créditos por Retencién” son los créditos que tienen a su favor el MGAP y el MEF en su
caracter de titulares del FGDPL contra las Plantas Pasteurizadoras, en virtud de la retencion
prevista en la Ley N° 19.596, de 16 de febrero 2018, en sus articulos 2 y siguientes, los cuales se
ceden bajo el presente Contrato conforme se prevé en el articulo 6 de dicha Ley y cuyo pago
debera realizarse en la forma prevista en la clausula quinta del presente Contrato.

*Cuenta de Recandacion” significa la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso en el Banco de la Reptblica Oriental del Uruguay (BROU) en la cual se recibiran
los pagos mensuales por concepto de Créditos por Retencidn. La Cuenta de Recaudacion estard
nominada en Pesos Uruguayos.

“Cuenta Prineipal” significa la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso en el BROU en Ia cual se recibiran los Fondos Securitizados obtenidos en virtud de
la Emisién. La Cuenta Principal estard nominada en Délares Estadounidenses.



“Cuentas Fiduciarias” significa conjuntamente la Cuenta Principal, la Cuenta de Recaudacidn
y cualquier otra cuenta que en el futuro sea abierta por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso.

“Dia Habil” significa un dia en el que los bancos y las entidades financieras atienden al pablico
en la Ciudad de Montevideo.

“Documentos de Emision” son los documentos en los cuales se establecen los Términos y
Condiciones en los que el Fiduciario emite los Titulos de Deuda escriturales de las correspondientes
Series (correspondiendo un Documento de Emision para cada una de dichas Series) y cuyo modelo
se agrega como Anexo [ al presente.

“Dolares Estadounidenses” o “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América. A efectos de determinar su equivalente en Pesos Uruguayos se tomara en cuenta el tipo
de cambio US$ promedio transferencia informado por el BCU al cierre de operaciones del Dia Habil
inmediato anterior a la fecha de conversion.

“Entidad Registrante” es la Fiduciaria, quien tiene a su cargo el registro de los Titulos de Deuda
escriturales conforme el presente Contrato. La Entidad Registrante es aquella que llevara las
anotaciones en cuenta de los Titulos de Deuda escriturales. La Entidad Registrante debera tener
los procedimientos acerca del registro de los distintos tipos de valores, las normas de organizacion
y funcionamiento de los correspondientes registros, las garantias y demas requisitos que le sean
exigibles, los sistemas de identificacién y control de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta, asi como las relaciones de aquella entidad con los emisores de valores y
su intervencion en la administracion de valores.

“Emisién” significa la emision de los Titulos de Deuda escriturales que emite el Fiduciario bajo
el presente en un todo de acuerdo a los Documentos de Emision correspondientes a cada Serie.
Podran emitirse bajo el presente Contrato de Fideicomiso distintas Series de Titulos de Deuda
escriturales de oferta privada. La presente Emision y oferta es privada, no encontrandose inscripta
la misma y tampoco los Titulos de Deuda en el BCU (articulo 12 del Decreto del Poder Ejecutivo
N° 516 del 11 de diciembre de 2003), y articulo 107 de la Recopilacion de Normas del Mercado
de Valores del BCU.

“Estado” es el Estado de la Repiblica Oriental del Uruguay, el cual particularmente y a los
efectos de este Contrato: (i) por un lado actia a través del MGAP y el MEF, quienes a todos los
efectos deberdn actuar de comun acuerdo frente al Fiduciario, ¥ por otro lado; (ii) ha garantizado
bajo su responsabilidad la estabilidad de las normas legales y reglamentarias que incidan sobre
los ingresos o fondos por concepto de Créditos por Retencién que se encuentren vigentes a la
fecha de firma del presente, garantia que se extendera durante todo el plazo del Contrato, en un
todo de acuerdo a lo establecido en el articulo 7 de la Ley N° 19.596.

“Estados Financieros del Fideicomiso” son los estados de posicion financiera, estados de
resultados integrales del Fideicomiso y los estados de flujo efectivo, asi como otros que se
acuerden por escrito con el Fideicomitente.

“Faita de Pago” significa una falta de pago del Servicio de Deuda tal como se establece en los
Términos y Condiciones de la Emision y en la clausula Vigésima del presente.



“Fecha de Emisién” es la fecha en la cual efectivamente se emitan los Titulos de Deuda
escriturales, a cambio de la integracion de los mismos, conforme se establece en el presente
Contrato.

“Fecha de Pago” son las fechas de pago del Servicio de Deuda segun se establece en los
Términos y Condiciones, el Documento de Emisién y el presente Contrato.

“PGDPL ¢ Fondo de Garantia para Deudas de los Productores Lecheros” es el Fondo de
Garantia para Deudas de los Productores Lecheros, creado por el articulo 1° de la Ley N° 19.596,
del cual son titulares el MGAP y el MEF de acuerdo a lo establecido en dicha norma.

“Fideicomiso” es el presente contrato de Fideicomiso, el cual constituye un patrimonio de
afectacion separado del patrimonio de cada una de las Partes, conforme lo establecido en la Ley de
Fideicomiso y lo dispuesto en el presente.

“Fideicomisos de Garantia Especificos” o “FGEs” son los fideicomisos especificos que integran
¢l SiGa, de acuerdo al Reglamento Operativo de dicho sistema, que se adjunta como Anexo IL.

“Fideicomiso de Garantia Especifico de Productores Lecheros o FGEL” es el FGE en ¢l cual
son fideicomitentes el MGAP y el MEF y fiduciario CONAFIN-AFISA, v al cual se transferira la
cantidad de US$ 30.000.000 de los Fondos Securitizados, cantidad que los fideicomitentes recibiran
del Fiduciario y luego retransferiré al FGEL, o que, directamente, instruiran que se pague al FGEL
por su cuenta y orden. El FGEL se constituye para (a) la reestructuracion de deudas de los
productores lecheros con el sistema financiero, la industria o con proveedores de insumos y servicios

agropecuarios y (b) garantizar programas que tengan un efecto anticiclico, tal cual se define en la
Ley N° 19.596.

“Fideicomitentes” son e} MEF y el MGAP, actuando como titulares del FGDPL, quienes ceden
Jos Créditos por Retencion de acuerdo a lo establecido en este Contrato y de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 6 de la Ley N° 19.596, de 16 de febrero de 2018, y articulo 3 del Decreto
reglamentario N° 159/018, de 28 de mayo de 2018.

“Fiduciario” o “CONAFIN-AFISA” es la Corporacion Nacional Financiera Administradora de
Fondos de Inversion S.A.

“Fiduciario Sucesor” tiene el significado que se le asigna a dicho término en la Seccidon V
correspondiente del presente Contrato (clausulas Décimo cuarta y Décimo quinta).

“Fondos Netos Remanentes” es la suma de dinero que se encuentre remanente en el Patrimonio
Fideicomitido, una vez que se hayan cancelado totalmente el Servicio de Deuda y los Gastos del
Fideicomiso. Los Fondos Netos Remanentes seran distribuidos al Fideicomitente.

“Fondos Securitizados” son las sumas aportadas por los Tenedores a cambio de la Emision de
los Titulos de Deuda escriturales de las Series, las cuales se destinaran a los efectos del
cumplimiento de Tos objetivos del Fideicomiso (clausula cuarta).

«(astos del Fideicomiso” significan todos los honorarios y comisiones necesarias, asi como los
gastos justificados y documentados en los que deba incurrir el Fiduciario a los efectos del
cumplimiento del objeto del Fideicomiso. Se entenderéd que constituyen Gastos del Fideicomiso,
sin que ello sea limitativo, los siguientes conceptos: (i) los tributos, gastos e impuestos actuales o
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futuros del Fideicomiso; (ii) las retribuciones ¥y honorarios acordados a favor del Fiduciario; (iii)
comisiones, tasas, impuestos v demas gastos en los que deba incurrir el Fiduciario a los efectos
del cumplimiento del Fideicomiso; (iv) las comisiones por transferencias interbancarias; (v) los
gastos de apertura y mantenimiento de las Cuentas Fiduciarias, asi como costos asociados a
transacciones bancarias desde y hacia las mismas; (vi) en su caso, los costos de notificaciones y
el otorgamiento de autorizaciones o poderes; (vii) las costas v costos generadas como
consecuencia de procedimientos judiciales o extrajudiciales en los que deba incurrir el Fiduciario
para la proteccion de los Activos; (viil) las erogaciones imprevistas en las cuales razonablemente
el Fiduciario estuviera obligado a incurrir durante toda la vida del Fideicomiso, las que deberan
ser suficientemente justificadas: (ix) los gastos relacionados con una eventual sustitucion
fiduciaria, su perfeccionamiento y notificacion; (x) los gastos de administracién del Patrimonio
Fideicomitido; (xi) los gastos asociados por la celebracidn de Asambleas de Tenedores; (xii) los
costos asociados con la notificacion a las Plantas Pasteurizadoras en virtud de la cesién de los
Créditos por Retencién; (xiii) los gastos relacionados con la liquidacién del Fideicomiso; (xiv)
todo costo o gasto, tributo/s, honorario/s, en que ¢l Fideicomiso y/o la Fiduciaria incurra/n por
litigio y/o procedimiento administrativo y/o judicial de cualquier naturaleza o tipo en que
participen como consecuencia de la defensa Judicial o como resultado de cualquier otro tipo de
actuacion bajo el presente Contrato (incluyendo el pago de condenas judiciales y honorarios de
personas y/o profesionales que deba proporcionar o contratar por ¢ para ello), con la excepcién
de gastos o costos de litigios por dafios originados en el dolo o culpa grave de la Fiduciaria
calificada como tal por sentencia ejecutoriada de tribunal competente; (xv) remuneracion de log
servicios del Auditor Externo; (xvi) remuneracién de profesionales contratados por el Fiduciario
para cumplir con éste Fideicomiso; (xvii) cualquier gasto o costo en que deba incurrir la Fiduciaria
para cumplir exigencias legales o reglamentarias o de cualquier otra indole aplicables al
Fideicomiso o analizar los efectos derivados de cambios significativos en las condiciones del
negocio, incluyendo los honorarios de los profesionales que la Fiduciaria deba contratar para
determinar ¢l alcance o aplicabilidad de tales circunstancias; y; (xviii) Cualquier otro gasto o
costo en que deba incurrir la Fiduciaria para cumplir con los fines del Fideicomiso.

Para efectuar los gastos comprendidos en los numerales vii, viii, Xiv, Xv, Xvi, xvii y xviii (por
montos mayores a Ul 5.000) se requerira la previa conformidad de la persona autorizada por el
MEF a estos efectos. De no obtener conformidad en un plazo de 10 dias corridos a contar desde
la recepcion por parte del MEF » 5¢ tendra por aceptado tacitamente el gasto correspondiente,

“Ley de Fideicomiso” significa la Ley N° 17.703, de 27 de octubre de 2003, y cualquier otra ley
y/0 norma modificatoria o complementaria, asi como sus respectivas reglamentaciones.

“MEF” es el Ministerio de Economia ¥ Finanzas.
“MGAP” es el Ministerio de Ganaderia Agricultura y Pesca.

“Monto de la Emisién” es la suma en Unidades Indexadas que se emitird en Titulos de Deuda
conforme al presente Contrato, seglin se disponga en los Documentos de Emision
correspondientes a cada una de las Series.

“Pasivos del Fideicomiso™ son e] conjunto de pasivos que se generen a lo largo de la vigencia
del Fideicomiso, principalmente e] repago del Servicio de Deuda a los Tenedores,

“Patrimonio Fideicomitido” significa el conjunto de los Activos y Pasivos del Fideicomiso.
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“Pesos Urnguayos” es la moneda de curso legal en la Repiiblica Oriental del Uruguay.

«Plantas Pasteurizadoras” son las plantas pasteurizadoras de leche que se encuentran obligadas a
retener el importe establecido en el articulo segundo de la Ley N° 19.596, para transferirlo al MGAP
y el MEF, en su calidad de titulares del FGDPL, conforme se establece en dicha norma y que s¢
indican en el Anexo III junto con sus domicilios.

“Plazo de la Cesién” es el plazo que finalizard en el mismo momento en el cual se cancele
totalmente el Servicio de Deuda, incluidos los costos financieros y los Gastos del Fideicomiso que
se adeuden 2 la fecha de cancelacion total. Una vez finalizado el Plazo de la Cesidn, los saldos
remanentes de los Créditos por Retencién serdn retransferidos al MGAP y al MEF, en su calidad de
titulares del FGDPL.

“Plazo del Fideicomiso” se define en la clausula Vigesimo tercera.

“PLP” es el precio de la leche al pablico, el cual es fijado por el Poder Ejecutivo y en base al cual
se realizan las retenciones establecidas en la Ley N° 19.596.

“Prospecto” es el documento elaborado por el Fiduciario a los efectos de dar curso a la Emision de
los Titulos de Deuda a favor de los Tenedores, el cual contiene los principales aspectos de la
Emisidn.

“Registro de Valores Escriturales” es el registro llevado por la Entidad Registrante en el cual
se asientan los datos identificatorios de los Titulares, asi como los negocios y actos juridicos que
se realicen respecto de los Titulos de Deuda.

“RNMV?” es la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores emitida por el BCU.

“Series” son las series de Titulos de Deuda que se emiten de acuerdo al presente Contrato segin se
disponga en los correspondientes Documentos de Emision. Se emitiran Titulos de Deuda hasta en
cinco series.

“Servicio de Deuda” es la suma de intereses (compensatorios y moratorios) y/o capital,
pagaderos a los Tenedores de los Titulos de Deuda escriturales de cada una de las Series en sus
respectivos vencimientos, o en forma anticipada si ello fuere aplicable, de acuerdo con el
Documento de Emision.

«gjGa” es el Sistema Nacional de Garantias para Empresas.

«Subfondos” son los tres subfondos creados por el articulo 5 de la Ley N° 19.596, a los cuales se
destinaran los Fondos Securitizados que se obtengan por la Emisién de los Titulos de Deuda,
conforme se establece en el presente Contrato.

«“Términos y Condiciones” son los términos y condiciones de la Emisién, en la cual se detallan,
entre otros aspectos, los intereses compensatorios y moratorios correspondientes a los Titulos de
Deuda.

“TD” o “Titulos de Deuda” son los titulos de deuda escriturales que se emiten bajo las Series y
se registran en favor de los Tenedores, en un todo de acuerdo al presente Contrato y
particularmente en base a los Términos y Condiciones. Los Titulos de Deuda y las participaciones
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sobre los mismos no podrén ser transferidas en virtud de que se ofreceran privadamente, en un
todo conforme a la Ley N° 18.627, modificativas y reglamentarias, y a la RNMV.

“UP” significa en singular o plural, segiin corresponda, Unidades Indexadas, instrumento regulado
por la Ley N° 17.761, de 12 de mayo de 2004, y demaés normas modificativas y reglamentarias y/o
que se puedan dictar en el futuro.

SEGUNDO (Interpretacién de Referencias).

2.1.  Lostérminos que figuran en este Contrato con inicial maylscula tienen el significado que
a dichos términos se les asigna en el presente Contrato.

2.2.  Los titulos empieados en este Contrato tienen cardcter puramente indicativo y en modo
alguno afectan la extensién y alcance de Jas respectivas disposiciones de este Contrato, ni de los
derechos y obligaciones que en virtud de las mismas asumen los Beneficiarios, el Fiduciario y el
Fideicomitente.

2.3.  Toda vez que en este Contrato se efectiien referencias a articulos, secciones y/o anexos,
se entenderd que se trata, en todos los casos, de articulos, secciones ¥/0 anexos de este Contrato,
salvo cuando en este Contrato se indique expresamente lo contrario.

SECCION 11

CONSTITUCION DEL FIDEICOMISO. OBJETQ. ACTIVOS.

TERCERO (Constitucion del Fideicomiso).

3.1.  De conformidad con los términos del presente Contrato, las Partes constituyen el presente
fideicomiso financiero de oferta privada denominado “Fondo para Deudas de Productores
Lecheros” (FDPL), como patrimonio de afectacion que se integrara con los Fondos Securitizados
v los Créditos por Retencién que se le ceden bajo el presente.

3.2, El Fiduciario tendra la propiedad fiduciaria sobre los Activos del Fideicomiso v debera
ejercerla conforme a lo previsto en este Contrato y demas normas que resulten aplicables,
realizando dicha actividad siempre en beneficio de los Titulares. Los Créditos por Retencidn, asi
como los ingresos financieros derivados de los mismos, constituiran las Unicas y exclusivas
fuentes de pago del Servicio de Deuda. Los Activos constituyen un patrimonio de afectacion,
separado e independiente de los patrimonios de los Fideicomitentes y del Fiduciario conforme
con lo dispuesto por el articulo 6° de la Ley de Fideicomiso.

3.3.  El Fiduciario acepta su designacion como tal y se compromete a cumplir con todas las
obligaciones derivadas de su calidad de iduciario, conforme a lo estipulado en este Contrato, sin
asumir otras obligaciones que las expresadas en el presente.

34. Los Beneficiarios del Fideicomiso seran los Tenedores de los Titulos de Deuda
escriturales de las Series v seran acreedores de] Servicio de Deuda conforme se establece en el
presente.

3.5.  El presente Fideicomiso cuenta con la garantia legal establecida en el articulo 7° de la
Ley N° 19.596.



CUARTO (Obijetivo del Fideicomiso).

4.1.  Ei objetivo del Contrato es la constitucion de un fideicomiso financiero de oferta privada
de conformidad con lo dispuesto por la Ley de Fideicomiso para la administracion de los Fondos
Securitizados y su transferencia al MGAP y al FGEL segln corresponda como se expresa a
continuacién. El Fiduciario no sera responsable de la gestion de los Subfondos, limitandose su
obligacién a la de transferirios al MGAP y al FGEL dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a
aquel en que reciba una instruccion expresa al respecto de los Fideicomitentes indicando las
cuentas bancarias a las cuales deba efectuar la transferencia.

4.2. Una vez obtenidos los Fondos Securitizados los mismos se destinaran a la constitucion
de os Subfondos, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 5° de la Ley N° 19.596. Dichos
Subfondos tendran como finalidad la contribucion a mejorar el perfil de endeudamiento de los
productores lecheros a través de:

a) La reestructuracion a largo plazo, total o parcial, del endeudamiento con instituciones
financieras de los productores lecheros, las industrias o los proveedores de insumos y
servicios agropecuarios, para lo cual se destinara la suma de U$S 27.000.000 (Dolares
Estadounidenses veintisiete millones) que se transferird al FGEL,;

b) La creacion de programas que tengan un efecto anticiclico ante los vaivenes de los precios
internacionales de los productos lacteos, para lo cual se destinara la suma de US$S
3.000.000 (Délares Estadounidenses tres millones), que se transferiré al FGEL, y

¢) El otorgamiento de fondos no reembolsables a la franja de productores de menos de
480.000 litros/afio, para lo cual se destinara el monto remanente de la emision, el que se
transferira al MGAP para dar cumplimiento a lo previsto en el literal C) del articulo 5° de
la Ley N°¢ 19.596.

) ] SECCION 111
CESION DE CREDITOS POR RETENCION. CUENTAS FIDUCIARIAS.

QUINTO (Cesion de Créditos por Retencion).

5.1.  Fnvirtud del presente Contrato, los Fideicomitentes en su calidad de titulares del FGDPL,
ceden libre de obligaciones y gravimenes y sin recurso los Créditos por Retencion establecidos
en su favor de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 19.596, el cual prevé la
retencion del equivalente a $ 1,30 (un Peso Uruguayo con treinta centésimos) por litro, aplicable
al precio de la leche pasteurizada al publico (entera o descremada). El importe de la mencionada
retencion serd reajustado por el Poder Ejecutivo en cada ocasién en que se fije el PLP, en idéntica
proporeién que dicho ajuste. :

5.2. A modo de tradicidn, los Fideicomitentes autorizan al Fiduciario a usar y ejercer los
Créditos por Retencién a su vista'y paciencia.

53. Una vez vencido ¢! Plazo de la Cesion y siempre que se haya cancelado completamente
el Servicio de Deuda, incluidos sus costos financieros ¥ también los Gastos del Fideicomiso
devengados hasta la fecha de la cancelacién, los saldos remanentes de los Créditos por Retencién
seran retransferidos al MGAP y el MEF, en su calidad de titulares del FGDPL, segiin corresponda.



5.4.  El Fidueiario notificara a las Plantas Pasteurizadoras (deudor cedido) de la cesién de los
Creditos por Retencion en forma previa a la integracion de parte de los Tenedores de los Titulos
de Deuda escriturales de acuerdo al presente Contrato, en los términos del modelo de notificacién
que se adjunta al presente como Anexo IV. El Fiduciario notificara a las Plantas Pasteurizadoras
para que las mismas paguen los Créditos por Retencidn en la Cuenta de Recaudacion. El
‘Fiduciario no realizard por si control de la exactitud del pago por parte de las Plantas
Pasteurizadoras, limitindose a enviar al MGAP y al Instituto Nacional de la Leche (INALE),
dentro de los 10 Dias Habiles siguientes al vencimiento de cada mes, un listado de los pagos
recibidos en el mes anterior.

3.5.  En caso de incumplimiento de parte de las Plantas Pasteurizadoras, los Fideicomitentes
lo comunicardn al Fiduciario e indicaran las acciones concretas que deba adoptar el Fiduciario,
incluyendo el cobro de multas, de acuerdo con lo previsto en los articulos 8 a 10 de 1a Ley
N® 19.596, no estando obligado el Fiduciario a realizar acto alguno hasta tanto reciba dichas
instrucciones.

5.6.  Sial momento de la cancelacién total del Servicio de Deuda (amortizacién de capital mas
intereses compensatorios y moratorios -de existir-), existieren Fondos Netos Remanentes en la
Cuenta de Recaudacién, los mismos seran transferidos a los Fideicomitentes, previa cancelacion
de todos los Gastos del Fideicomiso pendientes a la fecha.

SEXTO (Cuentas Fiduciarias).

6.1.  Previo a la Emisién de los Titulos de Deuda, el Fiduciario abrira las siguientes Cuentas
Fiduciarias:

a) La Cuenta Principal, en la cual se recibirdn los Fondos Securitizados que integren los
Tenedores por la Emisién de los Titulos de Deuda, y que estard nominada en Délares
Estadounidenses.

b) La Cuenta de Recaudacion en la cual se recibiran los pagos por concepto de Créditos por
Retencion, y que estard nominada en Pesos Uruguayos.

6.2.  Cualquier otra suma que corresponda percibir al Fideicomiso sera depositada en la Cuenta
Principal.

6.3.  El Fiduciario podra disponer de las sumas depositadas en la Cuenta de Recaudacién para
cubrir y cancelar el Servicio de Deuda de acuerdo a lo establecido en los Términos v Condiciones
del presente.

6.4.  El Fiduciario podra disponer de los Fondos Securitizados que se encuentren en la Cuenta
Principal, a los efectos de la creacion de los tres Subfondos.

SECCION IV

EMISION DE LOS TITULOS ESCRITURALES. TERMINOS Y CONDICIONES DF
LA EMISION.

SEPTIMO (Emision de los Titulos de Deuda. Registro de Valores Escriturales. Términos v

Condiciones).
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71. A través del presente Contrato, y para ¢l momento en el cual se integren los mismos, s
regula la Emisién de los Titulos de Deuda escriturales en favor de los Tenedores.

=2. La Entidad Registrante llevard un registro de los Titulos de Deuda escriturales, de sus
Tenedores y toda la informacion que respecto de ellos exija la Ley N° 18.627 de Mercado de
Valores.

73. La Entidad Registrante debera otorgar a los Tenedores que asi lo soliciten (en un plazo
maximo de 2 Dias Héabiles de recibida la solicitud) los certificados de legitimacion
correspondientes a los Titulos de Deuda escriturales, de conformidad con las disposiciones de la
Ley N° 18.627 de Mercado de Valores. Dicha constancia escrita contendra la acreditacion de la
calidad del Tenedor, los datos identificatorios del Tenedor, valor nominal del Titulo de Deuda
escritural y, ademas, cualquier otra constancia o aclaracién que el Fiduciario estime conveniente
y/o que sea obligatoria de acuerdo a los articulos 50 y subsiguientes de la RNMYV. Para la emision
de una nueva constancia por parte del Fiduciario a un Titular respecto del cual ya se hubiera
emitido una constancia, debera presentarse la constancia anterior. En caso de extravio o hurto de
tal constancia, el Fiduciario podré exigir la constitucién de garantia suficiente por parte del
solicitante para la emision de una segunda constancia, o ¢l cumplimiento de los procesos o
requisitos que estime pertinentes para anular la constancia emitida con anterioridad.

74.  Los Titulos de Deuda emitidos de acuerdo al presente Fideicomiso no se encuentran ni se
encontraran inscriptos en el BCU, y serdn ofrecidos en forma privada a los Tenedores mediante
invitacion individualizada para la adquisicion de los Titulos de Deuda escriturales. En tal sentido,
se deja constancia a los efectos del cumplimiento de lo establecido en el articulo 107 de la RNMV
en el presente Contrato y en los propios Titulos de Deuda escriturales.

75,  El Registro de Valores Escriturales sera llevado a cabo por la Fiduciaria, quién debera
proceder al registro de los Titulos de Deuda y al registro de gravamenes O cualquier tipo de
afectacion sobre los mismos.

= 6. El Fiduciario emitira los Titulos de Deuda escriturales de las Series segiin se disponga en
los respectivos Documentos de Emisién y de acuerdo a los siguientes Términos y Condiciones:

Productores Lecheros (FDPL)”

[ Denominacion Fideicomiso Financiero de Oferta Privada “Fondo para Deudas de

Inversién S.A. (CONAFIN-AFISA)

Fiduciario Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de

Garantia para Deudas de los Productores Lecheros (FGDPL)

Fideicomitentes El MGAP y el MEF, en su calidad de titulares del Fondo de

Inversién S.A. (CONAFIN-AFISA)

Entidad Registrante CONAFIN-AFISA
Asesor Legal CND y Posadas, Posadas & Vecino
| Agente de Pago Corporacién Nacional Financiera Administradora de Fondos de
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Auditor Externo

Serd designado por acuerdo entre el Fiduciario y los
Fideicomitentes conjuntamente.

Titulos de Deuda a emitirse

Titulos de Deuda escriturales que otorgan derechos a percibir el
capital y sus intereses (Servicio de Deuda).

Forma de los Titulos de Deuda

Titulos de Deuda escriturales.

Activos

* Créditos por Retencién cedidos sin recurso  af

Fideicomiso por el Plazo de la Cesién.

° Fondos Securitizados (por el plazo en el cual se
encuentren en la Cuenta Principal).

*  Otros ingresos financieros que puedan generarse.

Moneda de la Emision

Pesos Uruguayos expresados en Ul

Monto m#ximo de la Emisién

Hasta el equivalente a U$S 32.000.000 (Délares Estadounidenses
treinta y dos millones) a emitirse en Titulos de Deuda en Unidades
Indexadas de las Series segiin se determine en los Documentos de
Emisién respectivos

Valor nominal de los Titulos de
Deunda

Segin se disponga en los Documentos de Emision de cada una de
las Series.

Intereses sobre los Titulos de
Deuda

Seglin se disponga en los Documentos de Emisian de cada una de
las Series. Consistira en un interés fijo sobre los saldos de capital
adeudados, sobre una base de 365 dias por afio. Los intereses fijos
comenzaran a devengarse a partir de la Fecha de Emision,

Pago de Servicio de Deuda Y
Falta de Pago

Se abonardn en las Fechas de Pago respectivas. El no pago del
Servicio de Deuda en cualquier Fecha de Pago no acarreara un
incumpliimiento de los Titulos de Deuda emitidos, siempre que
sean pagados en cualquiera de las 2 subsiguientes Fechas de Pago.
El incumplimiento se generara en caso de que se verifique una
falta de pago del Servicio de Deuda en 3 Fechas de Pago
consecutivas (la “Falta de Pago™).

Intereses moratorios

En caso de Falta de Pago de los Titulos de Deuda se devengara un
interés moratorio a una tasa efectiva anual que se determinara en
los Documentos de Emisién de cada una de las Series, sobre una
base de 365 dias que comenzaran a devengarse a partir de la mora
sobre las obligaciones de pago vencidas.

Amortizaciones de capital de los
Titulos de Deuda

Segiin se disponga en los Documentos de Emision de cada una de
las Series.

| Vencimiento del capital de los

Segln se disponga en los Documentos de Emisién de cada una de




Titulos de Deuda

las Series.

Liquidacion del Fideicomiso

Sucedera cuando acontezcan  los siguientes ~ eventos
conjuntamente (1) finalizacién del Plazo del Fideicomiso; (i)
cancelacién total del Servicio de Deuda, de todos los gastos del
Fideicomiso y distribucion de los Fondos Netos Remanentes en
caso de existir.

F)bjetivo de los Fondos
Securitizados

Destinarlos a la constitucién de 3 Subfondos con el siguiente
objetivo: (i) reestructuracion a largo plazo, total o parcial, del
endeudamiento de los productores con instituciones financieras,
industrias lacteas o proveedores de insumos Yy servicios
agropecuarios (este Subfondo destinado a esta finalidad se
transferira a los Fideicomitentes para ser contribuide al FGEL);
(ii) destinar las sumas establecidas legalmente para garantizar
programas que tengan un efecto anticiclico ante los vaivenes de
los precios internacionales de los productos lacteos (este
Subfondo destinado a esta finalidad se transferira a los
Fideicomitentes para ser contribuido al FGEL); (iii) destinar
fondos no reembolsables por el importe establecido legalmente
para productores lecheros que remitan menos de 480 mil litros
anuales (este Subfondo se transferira al MGATP para su gestion).

Precio de la integracién de los

100 % del valor nominal de los Titulos de Deuda escriturales

Titulos de Deuda

Pari Passu Las Series seran emitidas pari passu, s decir, contaran como
Gnica fuente de repago los Activos del Fideicomiso en igualdad
de condiciones segan los términos de cada serie, y sin que exista
subordinacién en el cobro de una Serie respecto de la otra.

Ley aplicable Leyes de la Republica Oriental del Uruguay

Modificaciones de los Términos
y Condiciones

Los Términos y Condiciones de la Emision no podran ser
modificados por los Tenedores sin el consentimiento de los
Fideicomitentes.

Asamblea de Tenedores

Ta Asamblea de Tenedores tendrad unicamente las siguientes
competencias:

- Fijar un reperfilamiento del repago del Servicio de
Deuda;

- Reestructurar el Servicio de Deuda;

_ Establecer quitas o esperas en favor del Fideicomiso para
el repago del Servicio de Deuda;

- En general, cualquier medida que, versando Unicamente
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sobre el repago del Servicio de Deuda ¥ Sus aspectos
financieros, otorgue beneficios y flexibilidad de repago
del mismo.

La Asamblea de Tenedores sera convocada por el Fiduciario con
no menos de diez (10) ni mas de treinta (30) dias corridos de
anticipacion a la fecha fijada, mediante notificacion personal por
algiin medio fehaciente a cada Tenedor.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio del
Fiduciario situado en la ciudad de Montevideo, en la fecha que el
Fiduciario determine, v serdn presididas por el Fiduciario o por
una persona designada por éste.

El quérum en primera convocatoria serd de Tenedores que tengan
0 representen por lo menos el setenta y cinco por ciento (75 %)
del valor nominal de los Titulos de Deuda emitidos. No habrg
quérum minimo en segunda convocatoria,

El llamado en primera y segunda convocatoria se podra realizar
simultaneamente, pero la asamblea en segunda convocatoria
debera tener lugar por lo menos una hora después de la fijada para
la primera.

Para decisiones dentro del ambito de competencia de las
Asambleas de Tenedores, se requerird voto favorable de
Tenedores de Titulos de Deuda de por lo menos el setenta y cinco
por ciento (75) % del valor nominal total de la Emision.

En el supuesto de insuficiencia del Patrimonio Fideicomitido, el
Fiduciario convocard a Asamblea de Tenedores, debiendo las
decisiones que resuelvan sobre las normas de liquidacién del
Patrimonio Fideicomitido ser adoptadas con el voto favorable de
Tenedores de Titulos de Deuda de por lo menos el ochenta por
ciento (80) % del Valor Nominal total de 1a Emisidn. Se entendera
que existe insuficiencia tinicamente cuando se incumpla el pago
de tres Fechas de Pago consecutivas, constituyendo una Falta de
Pago (la “Insuficiencia Patrimonial”). E] Fiduciario sélo
realizard las propuestas que le fueren instruidas por los
Fideicomitentes.

En caso de Insuficiencia Patrimonial, y sin perjuicio de las
instrucciones que surjan de Asamblea de Tenedores en un todo
conforme a lo establecido en este Contrato, el Agente de Pago
queda autorizado a prorratear los fondos recibidos y entregarlos
proporcionalmente a los Titulares en tanto la Asambliea de
Tenedores no resuclva algo distinto.
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Cancelacion Anticipada La emision podra cancelarse anticipadamente de forma total o
parcial por sola voluntad de los Fideicomitentes y sin expresion
de causa, debiendo comunicar su intencién al Fiduciario con una
anticipacién minima de 30 dias corridos.

SECCION V

DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL FIDUCIARIO. ASAMBLEA DE TENEDORES.

OCTAVO (Obligaciones del Fiduciario. Honorarios del Fiduciario).

8.1. Con sujecion a las disposiciones de este Contrato, la propiedad fiduciaria del Patrimonio
Fideicomitido seré ejercida por el Fiduciario en beneficio de los Tenedores de conformidad con
lo establecido en el presente Contrato.

82. ElFiduciario emplearden la administracién y/o disposicion del Patrimonio Fideicomitido
Ja prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actta sobre la base de la confianza
depositada en €ly de acuerdo a lo previsto en el articulo 16 de la Ley de Fideicomiso. A tal efecto,
¢l Fiduciario debera mantener una contabilidad e inventario separados de los bienes, derechos ¥
obligaciones que integren el Patrimonio Fideicomitido y guardar reserva respecto de los actos,
contratos, operaciones y documentos ptiblicos relacionados con el Fideicomiso (salvo en aquellos
casos en que, en virtud del presente Contrato o de la normativa aplicable, dicha reserva no resulte
de aplicacion) y cumplir con todas sus obligaciones emergentes de este Contrato y de la Ley de
Fideicomiso. El Fiduciario no tendra otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos
que aquellos que surgen expresamente de este Contrato y/o de la Ley de Fideicomiso.

8.3.  En particular, ¢l Fiduciario tiene las siguientes obligaciones, ademas de las establecidas
precedentemente:

4) Administrar el Patrimonio Fideicomitido conforme a las disposiciones del presente
Contrato y la Ley de Fideicomiso.

b) Emitir los Titulos de Deuda escriturales de acuerdo con los Términos y Condiciones
previstos en el Documento de Emision y los puntos aqui establecidos.

¢) Celebrar los contratos ¥ demads actos que se requieran para el correcto cumplimiento de
los fines del Fideicomiso.

d) Abstenerse de gravar los Activos, excepto gravamenes involuntarios o forzosos que
resulten por aplicacién de disposiciones legales, reglamentarias o judiciales u otras que
deba acatar.

e) Abstenerse de tomar préstamos o celebrar operaciones financieras o cualguier otra
operacién por las cuales pueda resultar deudor con cargo a Jos Activos, excepto lo
establecido expresamente en este Contrato.

f) Hacer los reportes y entregar toda la informacién y/o documentacion requerida
eventualmente por el BCU. Particularmente, el Fiduciario deberéd entregar el presente
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Contrato de Fideicomiso al BCU en cumplimiento de lo establecido en los articulos 107
y 108 de la RNMV.

2) Sin limitar el cardcter general de lo ya expresado, el Fiduciario tendrs ia facultad de: (i)
pagar los Gastos del Fideicomiso; (1) recibir pagos por concepto de Créditos por
Retencion y otorgar recibos (iii) iniciar, proseguir y desistir la tramitacién de cualquier
accidn, juicio o procedimiento en cualquier tribunal judicial, arbitral o administrativo en
defensa y conservacion del Patrimonio F ideicomitido, incluidos procesos de mediacion o
conciliacion; (iv) transigir, avenirse o llegar a un arreglo en cualquier juicio, arbitraje,
accidn o procedimiento v, en relacion con ello, efectuar los descargos o liberaciones que
el Fiduciario considere apropiados siempre que sea en defensa y conservacién del
Patrimonio Fideicomitido; (v) otorgar mandatos; (vi) celebrar, transferir, rescindir v
resolver contratos, v; (vii) iniciar acciones Yy ejecuciones a los efectos de efectivizar el
cobro de los Créditos por Retencién en caso de incumplimiento de las Plantas
Pasteurizadoras, sin perjuicio de las sanciones establecidas en Ia Ley N° 19.596, en caso
y en la medida que asi io requieran los F tdeicomitentes mediante instrucciones concretas.

h) Suministrar toda la informacion requerida por los Fideicomitentes, asi como por la
RNMV y aquella que le sea especificamente solicitada por el BCU eventualmente.

1) Enviar a los Tenedores, en caso de que asi lo soliciten individual o conjuntamente por
escrito, informacién relativa a los movimientos de las Cuentas Fiduciarias.

J)  Constituir la garantia por el monto equivalente al 0,5 % del valor nominal de los Titulos
de Deuda establecida en el literal ¢.2 del articulo 104 de la RNMV.,

8.4 No seran de cargo del Fideicomiso aquellos gastos que se encuentran cubiertos por la
remuneracion que recibe ef Fiduciario, de acuerdo a este Contrato, por llevar la
administracion y contabilidad del presente Fideicomiso, ni aquellos gastos o costos que se
hayan generado por responsabilidad del Fiduciario, derivados de un actuar doloso o con culpa
grave.

8.5 EIMGAP y el MEF en su calidad de titulares del FGDPL, asumen expresamente la obligacion
de contralor del pago que deben realizar las Plantas Pasteurizadoras v la aplicacion de las
sanciones legales, encomendada en base a lo establecido en los articulos 8,9y 10 de la Ley
N°19.596.

8.6 El Fiduciario no podra delegar total o parciaimente en terceros, el ¢jercicio de las obligaciones
que surgen a su cargo bajo este Contrato, salvo lo dispuesto en el presente Contrato o
mediando autorizacién de los F ideicomitentes y siempre de conformidad con la normativa
aplicable. La contratacién de la prestacion de servicios legales, contables, tributarias,
financieros y administrativos por parte del Fiduciario no implica la delegacion de las tareas ¥
responsabilidades fiduciarias. El fiduciario declara que, en su gestion de trabajo, contrata
servicios a la Corporacién Naciona] para el Desarrollo (CND), los que son aceptados
expresamente por los Fideicomitentes.

8.7 En caso de dudas de interpretacion normativa, contable, financiera, fiscal, ete, el Fiduciario
podra consultar a terceros a efectos de actuar en base a lo recomendado o sugerido por éstos
para el cumplimiento de las obligaciones impuestas a su cargo conforme el presente, debiendo
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a tales efectos solicitar la conformidad expresa de los Fideicomitentes para la contratacion de
dichos terceros profesionales. En caso de ausencia de respuesta de los Fideicomitentes en un
plazo de 10(diez) dias corridos desde la solicitud enviada por el Fiduciario, la contratacion de
los terceros profesionales se tendra por aceptada (ver definicién de Gastos del Fideicomiso).

8.8 En todo caso, el Fiduciario podra (pero no estara obligado a) requerir instrucciones de los
Fideicomitentes y podra (pero no estar obligado a) abstenerse de actuar hasta tanto las reciba
en forma completa. Se exceptia (inicamente el caso de Falta de Pago en cuya hipdtesis no
podré requerir instrucciones a los Fideicomitentes y debera citar a Asamblea de Tenedores
cuando se configure la Insuficiencia Patrimonial, estando a lo que la Asamblea de Tenedores
determine, dentro de su competencia.

8.9 Los honorarios del Fiduciario por sus tareas conforme el presente ascienden a la suma de:

i.- por la estructuracion legal y financiera del Fideicomiso: UI 75.000 (setenta y cinco mil
Unidades Indexadas) mas IVA;

ii.- por la administracion y gestion del Fideicomiso: UI 11.702 (once mil setecientos dos
Unidades Indexadas) mas TVA mensuales durante ¢l plazo del F ideicomiso, ¥

iii. — por la realizacién de inversiones durante el plazo del fideicomiso, 8% del rendimiento
de las inversiones, calculado sobre e promedio mensual de la rentabilidad financiera obtenida
en el afio mévil previo, siempre que la misma resulte positiva. Dichos importes se consideran
un Gasto del Fideicomiso a todos los efectos de este Contrato.

NOVENO (Obligacién de rendir cuentas).

9.1. El Fiduciario rendird cuentas en forma semestral a los Tenedores, dentro de los 30
(treinta) dias corridos de cerrado cada semestre del afio calendario, respecto del desenvolvimiento
del Fideicomiso. A tales efectos, se considerar4 que la informacién que brinde sobre los siguientes
puntos satisface el requerimiento exigido por el articulo 18 de la Ley de Fideicomiso: (i) ingresos
y egresos del Fideicomiso; (ii) informe sobre la venta de leche al pablico, siempre que le sea
provisto por el MGAP o el INALE (sin estar el Fiduciario obligado a producir tal informe) y; (iii)
estado de movimientos de las Cuentas Fiduciarias. En caso de que no se objetaren las cuentas y
el resto de la informacion dentro de los 10 (diez) Dias Hébiles de recibidas, las cuentas y la
informacién se tendran como aprobadas, salvo que se hubiera incurrido en falsedad u
ocultamiento doloso. Las objeciones a las informaciones presentadas deberan ser formuladas por
escrito en el plazo mencionado con detalle suficiente de su fundamento. Una vez transcurridos 5
(cinco) Dias Habiles desde que el Fiduciario hubiere contestado tales observaciones, sin que este
hubiere recibido respuesta de la parte que formulare las mismas en el sentido de aprobar o rechazar
la rendicion de cuentas, se entenderd que estas han sido aprobadas.

9.2. El Fiduciario confeccionara y presentara a los Fideicomitentes, y a los Tenedores la -
siguiente informacién: con periodicidad anual, dentro de los 120 (ciento veinte) dias corridos
siguientes al Cierre del Ejercicio: Estados Financieros del Fideicomiso, con dictamen de Auditor
Externo.

DECIMO (Alcance de la responsabilidad del Fiduciario e Indemnidad).
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10.1.  De conformidad con lo dispuesto por el articulo 16 de la Ley de Fideicomiso y demas
normas concordantes, modificativas v reglamentarias, el Fiduciario sélo respondera de los
incumplimientos en que incurra por culpa grave o dolo.

10.2.  En su rol de titular de los Activos, el Fiduciario se limitard a gjercer sus derechos
conforme a este Contrato, no resultando responsable por las consecuencias que traiga aparejada
la eventual existencia de normativa legal o reglamentaria vigente o que se sancione en el futuro,
que afecte de alguna manera este Contrato o el Patrimonio Fideicomitido.

Asimismo, el Fiduciario no tendra ninguna responsabilidad por dar cumplimiento a las
mstrucciones recibidas de los Fideicomitentes, relacionadas con la gjecucion del encargo
fiduciario.

10.3.  El Fiduciario, sus funcionarios, agentes y mandatarios, seran indemnizados y mantenidos
indemnes por los Fideicomitentes, por todo dafio o pérdida patrimonial, accién, o gasto de
cualquier naturaleza, incluyendo el resultado de condenas judiciales y el pago de honorarios
razonables que las personas antes mencionadas deban pagar o le sean impuestas como resultado
de su responsabilidad y/o actuacién bajo el presente Contrato, con la excepcién de aquellos
originados en su dolo o culpa grave.

10.4.  Asimismo, el Fiduciario no tendra ninguna responsabilidad por dar cumplimiento a las
instrucciones recibidas de parte de los Fideicomitentes, ni por dar cumplimiento a las resoluciones
enviadas por el Poder Ejecutivo, relacionadas con la ejecucion del encargo fiduciario, salvo caso
de dolo o culpa grave.

10.5.  El Fiduciario se obliga a dar aviso por escrito a los Fideicomitentes en forma inmediata
en que tomé conocimiento o recepcion de cualquier demanda o requerimiento judicial que
estuviera relacionado con el presente Fideicomiso y/o ¢l patrimonio del Fideicomiso.

DECIMO PRIMEROQO (Prohibiciones al Fiduciario).

El Fiduciario no podra:

a) Realizar operaciones, actos o contratos con los bienes que componen el Patrimonio
Fideicomitido, en beneficio propio, de sus directores o personal.

b) Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes que componen el
Patrimonio Fideicomitido respecto del cual tenga un interés propio.

¢}  Ser titular de Titulos de Deuda escriturales, por si o por interpuesta persona (articulo 9,
literal b) de la Ley de Fideicomisos). Se pacta expresamente que el BROU podra ser
titular de Titulos de Deuda y participar en las Asambleas con voz y voto.

DECIMO SEGUNDO (Renuncia del Fiduciario).

12.1. La Fiduciaria podré en cualquier momento mediante notificacién cursada a los
Fideicomitentes y los Tenedores con una anticipacién minima de 120 (ciento veinte) dias corridos,
renunciar y quedar liberada de las responsabilidades asumidas por este Contrato, sin expresion de
causa alguna. Este plazo no seré exigible en caso de que la renuncia se produzca por razones legales
0 que afecte la imagen o el buen nombre de Conafin Afisa. La renuncia producira efectos solo
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después de la transferencia del pattimonio fideicomitido al Fiduciario Sucesor, quien sera elegido
de acuerdo a los términos del presente Contrato.

Todos los gastos relacionados con la renuncia y el nombramiento del Fiduciario Sucesor
(incluyendo, sin caracter limitativo, honorarios de abogados ¥y avisos de publicidad, estando
autorizada a utilizar a estos efectos todos los profesionales propios o de CND) que fueran exigibles,
seran de cargo de la Fiduciaria, salvo que la renuncia sea generada por disposicion de origen legal
o que afecte la imagen o el buen nombre de la Conafin Afisa. En caso que, dentro del plazo de 60
(sesenta) dias corridos desde la notificacién, no se hayan completado los tramites necesarios para la
designacion de la fiduciaria sucesora por causas ajenas a la Fiduciaria, Ja Fiduciaria estara facultada
para consignar judicialmente los Bienes Fideicomitidos.

DECIMO TERCERO (Remocién del Fiduciario).

13.1. Por voto conforme de la totalidad de los Tenedores actuando en Asamblea de Tenedores,
se podra remover al Fiduciario Gnicamente en caso de incumplimiento del mismo con dolo o culpa
grave. Dicha remocién producira efectos luego de la designacion de un Fiduciario Sucesor en la
forma prevista més adelante, la aceptacion de dicha designacion por el Fiduciario Sucesor bajo los
términos del presente y la transferencia del Patrimonio Fideicomitido al Fiduciario Sucesor
elegido en la forma prevista, mediante 1a firma del respectivo instrumento.

13.2. Los gastos relacionados con la remocién, en la hipdtesis prevista en el numeral anterior,
incluyendo los gastos relacionados con el nombramiento del Fiduciario Sucesor, como Ser
honorarios de abogados, y otros costos razonablemente vinculados a la remocién, seran a exclusivo
cargo del Fiduciario siempre que haya acuerdo o sentencia judicial ejecutoriada sobre su dolo o
culpa grave.

13.3. Los Fideicomitentes se reservan la facultad de remocién del Fiduciario, de conformidad a
lo previsto en el articulo 22 literal ¢) de la Ley de Fideicomiso. Los gastos originados por este
concepto seran de cargo del Fideicomiso

DECIMO CUARTO (Designacion del Fiduciario Sucesor).14.Para el caso de renuncia ©
remocién del Fiduciario, o cualquier otro supuesto de vacancia en el cargo de fiduciario, los
Fideicomitentes se reservan el derecho de designar un Fiduciario Sucesor que debera ser aprobado
por los Tenedores actuando en Asamblea de Tenedores por mayoria simple. En caso de no haberse
designado Fiduciario Sucesor 0 si éste no hubiere aceptado o, habjendo sido intimado a ello, no
hubiere recibido el Patrimonio Fideicomitido dentro de los 90 (noventa) dias de la remocion o
renuncia del Fiduciario el Patrimonio Fideicomitido pasara de plano derecho a los Fideicomitentes
(articulo 33 inciso final de la Ley N° 17.703) y cesara toda responsabilidad del Fiduciario al
respecto.

DPECIMO QUINTO (Asuncion del cargo por ¢l Fiduciario Sucesor).

15.1. El documento escrito que acredita la designacion y aceptacion del cargo por el Fiduciario
Sucesor sera suficiente para atribuirle todos los deberes, facultades y derechos inherentes al cargo
bajo el presente Contrato. En el caso que el Fiduciario Sucesor no pudiera obtener del Fiduciario la
transferencia del Patrimonio Fideicomitido podra solicitar al juez que supla la inaccién de aquél
otorgando todos los actos que fueran necesarios a ese fin.
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15.2.  Seran a cargo del Fideicomiso (en todos los casos se obtendran de la Cuenta de
Recaudacion) los gastos de transferencia del Patrimonio Fideicomitido al Fiduciario Sucesor salvo
en los casos de remocion del Fiduciario por dolo o culpa grave, o en caso de renuncia con dolo o
culpa grave.

DECIMO SEXTO (Declaraciones v Garantias del Fiduciario).

16.1.  El Fiduciario declara y garantiza a la fecha del presente que las siguientes declaraciones
Y garantias son verdaderas v correctas:

a) Es una sociedad administradora de fondos de inversién y la constitucién de este
Fideicomiso constituye un acto Jjuridico que se encuentra capacitado legalmente a
celebrar, cumpliendo con los requisitos exigidos para desempefiar el cargo de Fiduciario
financiero.

b) Estar debidamente inscripto en el BCU como Fiduciario financiero.

¢) De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias que rigen su actividad, se
encuentra Jlegalmente capacitado para suscribir este Contrato y para asumir las
obligaciones aquf establecidas.

16.2.  El Fiduciario no tendr4 otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos que
aquellos que surgen expresamente de este Contrato y/o de la Ley de Fideicomiso.

DECIMOQ SEPTIMO (Asamblea de Tenedores).

17.1. El Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores en caso de Insuficiencia
Patrimonial o para requerir el consentimiento referente a la aprobacién del Fiduciario Sucesor.

17.2.  La Asamblea de Tenedores debers ser convocada con no menos de 10 (diez) ni mas de 30
(treinta) dias corridos de anticipacién a la fecha fijada, mediante notificacién personal por algin
medio fehaciente a cada Tenedor.

17.3.  Las Asambleas de Tendedores se celebraran en el domicilio del F iduciario, en la fecha que
el Fiduciario determine, ¥y seran presididas por el Fiduciario o por una persona designada por éste.

17.4.  El quérum en primera convocatoria serd de Tenedores que tengan o representen por lo
menos el setenta y cinco por ciento {75 %) del valor nominal de los Titulos de Deuda emitidos. No
habra quérum minimo en segunda convocatoria.

17.5.  Elllamado en primera ¥y segunda convocatoria se podra realizar simultdneamente, pero la
Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria deberd tener lugar por lo menos una hora después
de la fijada para la primera.

17.6. En el supuesto de Insuficiencia Patrimonial, el Fiduciario convocari a Asamblea de
Tenedores, debiendo las decisiones que resuelvan sobre las normas liquidacién del Patrimonio
Fideicomitido ser adoptadas con el voto favorable de Tenedores de Titulos de Deuda de por o
menos ¢l ochenta por ciento (80) % del valor nominal total de la Emisién. En caso de Insuficiencia
Patrimonial, y sin perjuicio de las instrucciones que surjan de Asamblea de Tenedores conforme se
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sefiala precedentemente, el Agente de Pago queda autorizado a prorratear los fondos recibidos y
entregarlos proporcionalmente a los Titulares.

17.7. La Asamblea de Tenedores tendr las siguientes competencias:
i) Fijar un reperfilamiento del repago del Servicio de Deuda;
i) Reestructurar el Servicio de Deuda;
iii) Establecer quitas o esperas en favor del Fideicomiso para el repago del Servicio de Deuda;

iv) En general, cualquier medida que, versando tmicamente sobre el repago del Servicio de
Deuda y sus aspectos financieros, otorgue beneficios y flexibilidad de repago del mismo.

17.8. En todo aspecto no regulado en el presente Contrato con respecto a las Asambleas de
Tenedores, se estara a lo dispuesto en la Ley N° 16.060 de Sociedades Comerciales en lo relativo a
las asambleas de las sociedades andnimas.

SECCION VI

PAGOS. FALTA DE PAGO.

DECIMO OCTAVO (Pagos).

18.1. E! Fiduciario pagard o dispondrd que se paguen, debida y puntualmente, las sumas
correspondientes para realizar los pagos de intereses y amortizaciones de capital del Servicio de
Deuda.

18.2. Por el presente se designa al Fiduciario como Agente de Pago a los fines de efectuar los
pagos bajo los Titulos de Deuda escriturales, segiin lo previsto en el presente y principalmente en
los Términos y Condiciones.

18.3. El Fiduciario, a titulo personal o en su calidad de Fiduciario, no sera responsable con su
propio patrimonio por los pagos de intereses o amortizacidn de capital de los Titulos de Deuda
escriturales, en caso de insuficiencia de Fondos o cualquier otra situacidn o circunstancia que impida
o afecte el pago que no le sea atribuible.

18.4. Todos los pagos a los Tenedores se realizarin una vez deducidos los gastos que
correspondan conforme a la clausula siguiente.

DECIMO NOVENO (Deducciones).

De los pagos por los Créditos por Retencion recibidos en la Cuenta de Recaudacién, y en forma
previa a cualguier pago por el Servicio Deuda, se deduciran por parte del Fiduciario las sumas
necesarias a efectos de ser aplicados por el Fiduciario a pagar Gastos del Fideicomiso, incluyendo
aquelios que han sido oportunamente adelantados por cualquier agente participante en la Emision.

VIGESIMO (Falta de Pago. Intereses moratorios. Caducidad anticipada).
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20.1.  El Fiduciario, en su calidad de Agente de Pago, debera realizar los pagos a los Tenedores
por el Servicio de Deuda en las Fechas de Pago establecidas en los Términos v Condiciones y el
Documento de Emisién.

20.2.  El no pago en cualquier Fecha de Pago no acarreard una Falta de Pago de los Titulos de
Deuda emitidos, siempre que sean pagados en cualquiera de las 2 subsiguientes Fechas de Pago,
devengandose hasta su cancelacién intereses sobre las sumas adeudas a la misma tasa de interés
compensatorio. La Falta de Pago se generard en caso de que se verifique el no pago en 3 Fechas
de Pago consecutivas.

20.3.  Cuando ocurra una Falta de Pago, conforme se establece precedentemente, se devengard
un interés moratorio en favor del Tenedor a quien se ha incumplido a una tasa efectiva anual que
se determinaré en los Documentos de Emision de cada Serie, sobre una base de 365 dias, que
comenzaran a devengarse a partir de la configuracién de la Falta de Pago.

20.4.  Se producira la caducidad anticipada de todas las Fechas de Pago bajo los Titulos de
Deuda escriturales, volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los
Titulos de Deuda, en los siguientes casos:

(i) Declaraciones falsas: Que cualquier declaracion efectuada o documento presentado por
el Fiduciario a los Tenedores o a] BCU contuviese falsedades materiales, informacidn
dolosamente distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que razonablemente
hubieren podido determinar la decisién de invertir de los Tenedores.

(ii) Resolucién: En caso de que el Contrato de Fideicomiso se resuelva por cualquier
circunstancia no imputable a cualquier titulo a los Tenedores.

(iif) Incumplimiento de la garantia legal: En caso que se afecten los Créditos por Retencion

en forma grave por incumplimiento de la garantia legal del Estado de acuerdo a lo
establecido en el articulo 7 de la Ley N° 19.596 en lo relativo a los Créditos por Retencién.

20.5.  No generara caducidad anticipada de las Fechas de Pago todo evento no establecido
expresamente en el presente Contrato, y particularmente, no serd un evento de caducidad
anticipada el dictado de normas de carcter general del BCU o de otros organismos piblicos del
Estado Uruguayo relativas a los fideicomisos financieros, los fiduciarios o la titularidad de valores
asi como el dictado de normas de caracter general por otros organismos publicos del Estado que
afecten a la generalidad de los operadores econémicos en Uruguay.

20.6.  Asimismo, a via de ejemplo, no generara la caducidad anticipada el mero descenso en el
PLP o ¢n la cantidad de litros de leche remitidos por los productores a las Plantas Pasteurizadoras.

SECCION VII

INSCRIPCION Y MODIFICACIONES AL CONTRATO.

VIGESIMO PRIMERO (Inscripci6n).

Las Partes convienen para que tanto el Fiduciario o los Fideicomitentes realicen todos los actos
que sean necesarios o convenientes a los fines de inscribir el presente Contrato en el Registro
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Nacional de Actos Personales — Seccién Universalidades, previa constancia del BCU de
conformidad con lo establecido en el articulo 108 de la RNMV.

VIGESIMO SEGUNDQ (Medificacién).

22.1. Sin perjuicio de las competencias establecidas para las Asambleas de Tenedores,
solamente con ¢l consentimiento expreso de todos los Fideicomitentes y todos los Tenedores y el
Fiduciario se podra realizar cualquier modificacién de este Contrato.

22.2. Cualquier modificacién realizada a este Contrato conforme a las reglas establecidas
precedentemente, serd oponible a terceros a partir de su inscripcion en el Registro Pablico
respectivo.

SECCION VIII

PLAZO DEL CONTRATO Y LIQUIDACION DEL FIDEICOMISO.

VIGESIMO TERCERO (Plazo).

23.1. El Fideicomiso se mantendra vigente y valide por el mas corto de los siguientes plazos:
(a) doce (12) afios a partir de la fecha del presente Contrato, o (b) el plazo que vaya desde hoy
hasta el momento en que se cancele totalmente el Servicio de Deuda, los Gastos del Fideicomiso
y se distribuyan los Fondos Netos Remanentes a los Fideicomitentes en su calidad de titular del
FGDPL (el que ocurra primero, el “Plazo del Fideicomiso™).

23.2. Qcurrido el vencimiento del Plazo del Fideicomiso segin lo expresado precedentemente,
el Fiduciario procederd a la liquidacién del Fideicomiso y a retransferir los saldos remanentes de
los Créditos por Retencidn a los Fideicomitentes, elaborando un balance final de liquidacién a
tales efectos segan lo establecido a continuacion.

VIGESIMO CUARTO (Supuestos v forma de liguidacién del Fideicomiso).

24.1. El Fiduciario procederi a la liquidacion del Fideicomiso cuando ocurran los siguientes
supuestos:

(1 ante el vencimiento del Plazo del Fideicomiso establecido en la cldusula precedente;

(ii) ante la decisién de los Tenedores en caso de Insuficiencia Patrimonial conforme lo
establecido en el articulo 31 de la Ley de Fideicomiso.

24.2. Si ocurre cualquiera de los acontecimientos previstos en la clausula precedente, se
procedera a la distribucion del producto de la liquidacién del Patrimonio Fideicomitido a los
Tenedores.

243. Previo a distribuir los Fondos Netos Remanentes que existan en el Patrimonio
Fideicomitido al momento de su extincién y luego de la liquidacién, el Fiduciario debera cancelar
todos los Gastos del Fideicomiso que se encuentren pendientes a la fecha. Una vez cancelados
dichos Gastos del Fideicomiso, los Fondos Netos Remanentes serdn entregados a los
Fideicomitentes quienes los destinaran al FGDPL.
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24.4. El cierre o clausura del Fideicomiso en los organismos que correspondan, una vez
liquidado el Patrimonio Fideicomitido y distribuidos los Fondos Netos Remanentes, sera
realizado por el Fiduciario. Todos los costos devengados por este concepto serdn considerados
Gastos del Fideicomiso.

24.5. En cualquier caso de liquidacién anticipada del Fideicomiso, el Fiduciario lo pondra
inmediatamente en conocimiento de los Tenedores.

SECCION IX

TENEDORES DE LOS TITULOS DE DEUDA ESCRITURALES.

VIGESIMO QUINTO (Integracién de los Titulos de Deuda. Tenedores).

25.1.  Los Tenedores de los Titulos de Deuda deberan integrar los mismos en un plazo de 3 (tres)
Dias Habiles desde la acreditacion mediante acta notarial de la notificacién de parte del Fiduciario
a las Plantas Pasteurizadoras de la cesién de los Créditos por Retencion que se realiza en virtud del
presente Contrato. Las sumas por la integracién de los Titulos de Deuda deberan ser realizadas
directamente en la Cuenta Principal.

23.2.  En el supuesto de que un Tenedor incumpla con su obligacién de integracién en tiempo
y forma, se acuerda que serd pasible de un interés moratorio equivalente al maximo legal
permitido de acuerdo a las tasas medias publicadas por el BCU y conforme a lo establecido en la
Ley 18.212 y modificativas.

25.3. Encasode que el atraso se extienda por un plazo igual 0 mayor a 20 (veinte) Dias Habiles,
quedaran extinguidos tedos los derechos del Tenedor a partir del momento que el Fiduciario asi
[o comunique al mismo, y ello dara derecho al Fiduciario a ofrecer Titulos de Deuda escriturales
iguales a los del incumplidor en forma privada en ¢l mercado a otros interesados, v a percibir las
penalidades devengadas.

SECCION X

MISCELANEA.

VIGESIMO SEXTO (Garantia).

26.1. Los importes por concepto de Créditos por Retencidn que ingresen a las Cuentas
Fiduciarias constituiran la tnica y exclusiva garantia y mecanismo de pago de los Titulos de
Deuda escriturales de acuerdo con los Términos y Condiciones de los mismos y de todas las
obligaciones emanadas del Fideicomiso y se regiran en un todo conforme a las disposiciones de
este Contrato y la Ley de Fideicomiso.

26.2.  Los pagos sobre los Titulos de Deuda escriturales seran realizados sélo con, y hasta el
limite de, los ingresos por concepto de la cesion de los Créditos por Retencién, en un todo de
acuerdo a lo establecido en los Términos y Condiciones y en las demas disposiciones de este
Contrato.

26.3. De acuerdo a lo establecido en el articulo 7° de la Ley N° 19.596, el Estado garantiza bajo
su responsabilidad, la estabilidad de las normas legales y reglamentarias que incidan sobre los
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ingresos o fondos por concepto de los Créditos por Retencion que se ceden con el fin de su
securitizacién a este Fideicomiso, que estuvieren vigentes al momento de suscripeidn del presente
Fideicomiso, garantia que s extinguird simultaneamente con el cumplimiento de la fuente de la
relacion obligacional, es decir, con la cancelacion total del Servicio de Deuda.

VIGESIMO SEPTIMO (Domicilios. Notificaciones, Comunicaciones e Instrucciones).

27.1. Toda notificacién u otra comunicacion en relacién con el presente Fideicomiso cobrara
eficacia a partir del Dia Habil siguiente al de su recepcién y se tendra por cursada si se formula
por escrito (o en forma de facsimil, con confirmacion de recepcion) y se dirigen a los domicilios
especiales (Art. 32 Codigo Civil) establecidos en la comparecencia del presente 0 a los que
deberan comunicar los Tenedores al Fiduciario 0 surjan del Registro de Valores Escriturales.

27.2.  En cualquier momento el Fiduciario, los Tenedores o los Fideicomitentes, podran indicar
otro domicilio dentro del radic de la ciudad de Montevideo para recibir las notificaciones,
mediante una notificacion cursada a las restantes Partes en la forma antes indicada.

27.3. Cualquier declaracion, comunicacion, instruccion o notificacién recibida, debera contar
con la firma de ambos Fideicomitentes (MGAP y MEF).

27.4. Las comunicaciones de los Fideicomitentes deberan provenir de las Direcciones
Generales de Secretaria de cada cartera bajo firma del jerarca de dichas reparticiones. El
Fiduciario no estara obligado a atender (pero podra, a su discrecion, confiar en) otras
comunicaciones.

VIGESIMO OCTAVO (Mora automitica).

Se estipula que la mora operara en forma automética, produciéndose de pleno derecho, sin
necesidad de protesto, interpelacion ni gestion alguna, por el solo vencimiento de los plazos
establecidos para las obligaciones emanadas del presente Contrato.

VIGESIMO NOVENO (Ley Aplicable. Jurisdiccion).

Este Contrato v la Emision de los Titulos de Deuda se regiran por las Leyes de Ia Republica
Oriental del Uruguay. Seran competentes los Juzgados de la ciudad de Montevideo para entender
en cualquier desacuerdo, disputa, controversia o reclamo que surja del presente Contrato, en
relacién con la existencia, cumplimiento o con su interpretacion.

TRIGESIMO: (Exoneracién).

Conforme lo dispuesto en el articulo 6 de la ley N° 19.596, el presente Fideicomiso estard
exonerado de todos los impuestos nacionales creados o a crearse, recibiendo los Titulos de Deuda
que el Fideicomiso emita el mismo tratamiento fiscal que reciban los titulos de deuda publica.

TRIGESIMO PRIMERO: (Firma. Intervencién notarial).

El Fiduciario, los Fideicomitentes que comparecen en ¢l presente Contrato, en sefial de
conformidad, suscriben la primer y ltima hoja de este Contrato y los Anexos del presente.
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Las Partes solicitan al Escribano [-.-], su intervencién n

otarial a los solos efectos de la
certificacion de

sus firmas, protocolizacién e inscripcion del presente Fideicomiso ante las
autoridades competentes, sin perjuicio de los tramites y etapas previas a cumplirse ante el BCU.
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Anexo |






DOCUMENTO DE EMISION DE TITULOS DE DEUDA ESCRITURALES DE
OFERTA PRIVADA

EMITIDOS POR CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA
DE FONDOS DE INVERSION S.A. BAJO EL FIDEICOMISO FINANCIERO DE
OFERTA PRIVADA FONDO PARA DEUDAS DE LOS PRODUCTORES LECHEROS
(FDPL).

EN #**CORRESPONDIENTES A *** UNIDADES INDEXADAS CON VENCIMIENTO
FINAL EL *** de *%* de %%,

Serie [**] en [MONEDA| por [MONTO]

En Montevideo, el *** de *** de *** (la “Fecha de Emisioén™), Corporacion Nacional Financiera
Administradora de Fondos de Inversion S.A. (el “Fiduciario™) con domicilio en Rincdn 528,
Montevideo, Reptblica Oriental del Uruguay, inscrita en el Registro Unico Tributario bajo el
numero 214777370010, otorga este documento de emision (el “Documento de Emision™)
correspondiente a los titulos de deuda de oferta privada que se diran, de acuerdo a los términos y
condiciones establecidos a continuacién:

1. ANTECEDENTES

1.1 Con fecha *** de *** de 2018, el MINISTERIO DE GANADERJIA, AGRICULTURA
Y PESCA (MGAP), y el MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS (MEF) v el Fiduciario
celebraron un contrato de fideicomiso por el cual constituyeron el Fideicomiso Financiero de
Oferta Privada denominado Fideicomiso Financiero de oferta privada Fondo para Deudas de los
Productores Lecheros (el “Fideicomiso”), bajo el cual al Fiduciario le fue instruido emitir tftulos
de deuda escriturales en hasta cinco series de oferta privada por un valor nominal total de hasta
***de UL, con un vencimiento final el *** de *** de *** (los “Titulos de Deuda™), de acuerdo a
los términos y condiciones especificados en el Fideicomiso, en el presente Documento de
Emision, y al amparo de lo dispuesto en las leyes N° 18.627 (Ley de Mercado de Valores y Titulos
de Deuda), N° 19.596 de 16 de febrero de 2018, y el Decreto N° 159/018 de 28 de mayo de 2018
asi como demas normas reglamentarias y complementarias vigentes o que se dicten en el futuro.

1.2 En la medida que los Titulos de Deuda a emitirse serdn escriturales, se otorga el presente
documento (art. 21 de la Ley N° 18.627) a los efectos de su emision, el que quedard depositado
en la Entidad Registrante de la Emisién.

1.3 Los términos en maytsculas contenidos en el presente Documento de Emisidn tendréan,
tanto cuando se utilicen en singular como en plural, el significado que se establece en el
Fideicomiso, salvo que, expresamente, se les otorgue otro significado en el presente Documento
de Emision.

2. TERMINOS Y CONDICIONES DE LOS TiTULOS DE DEUDA



2.1 Términos v Condiciones Aplicables.

Los Titulos de Deuda de la Serie ] regulados por este Documento de Emision estan
alcanzados por el Fideicomiso, asi como por todos los demas contratos, estipulaciones, términos
y condiciones relacionados con la emision de los Titulos de Deuda.-

2.2 Naturaleza juridica.

Las Titulos de Deuda de la Serie | regulados por este Documento de Emision constituyen
Titulos de Deuda escriturales de Oferta Privada regidos por la Ley N° 18.627 y normas
reglamentarias y complementarias.

Los Titulos de Deuda documentan un capital adeudado de *** Unidades Indexadas (el
“Capital”), y estan representados por *** Titulos de Deuda escriturales de oferta privada por un
valor nominal de 1 Ul (una Unidad Indexada} cada uno de ellos, numerados correlativamente del
1 al *** No se admitiran gravdmenes o afectaciones fraccionadas o parciales.

Los Titulos de Deuda v las participaciones sobre los mismos no podrédn ser transferidas en virtud
de que se ofrecerdn privadamente, en un todo conforme a la Ley N° 18.627, modificativas y
reglamentarias, y a la RNMV.

23 Fuente de Repago. Ausencia de Recursg

El Servicio de Deuda por los Titulos de Deuda serd exclusivamente cancelado con los Activos
del Fideicomiso, en las condiciones del presente Documento de Emision, las establecidas en el
Fideicomiso, en la Ley N° 19.596 y el Decreto N° 159/2018.

Al adquirir los Titulos de Deuda, los Titulares comprenden y aceptan que los Activos del
Fideicomiso estdn sujetos a los términos, condiciones y limitaciones que s¢ indican en el
Fideicomiso y en la Ley N° 19.596 v en el Decreto N° 159/18, y que en ningiin caso el texto de
este Documento de Emision de Titulos de Deuda modifica, extiende o anula las estipulaciones
expresamente contenidas en dichos documentos.

Los Titulares de los Titulos de Deuda, no tendrdn recurso alguno contra los Fideicomitentes por
el repago de los Titulos de Deuda.

2.4 Limitacién de responsabilidad

Fl Fiduciario, actuando como tal y asimismo como la Entidad Registrante, no asume

responsabilidad patrimonial alguna frente a los Titulares por la falta de pago de los Titulos de
Deuda.

El Fiduciario no tendra otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos que aquellos
que surgen expresamente del Fideicomiso y/o de la Ley de Fideicomiso y demds normativa
aplicable.

Los bienes propios del Fiduciario y de la Entidad Registrante no responderan por las obligaciones
contraidas en la ejecuciéon del Fideicomiso y por la emision de los Titulos de Deuda. Estas
obligaciones seran satisfechas exclusivamente con los Activos del Fideicomiso, de acuerdo con
el articulo 8 de fa Ley N° 17.703.



El Fiduciario se limitard a cumplir con las instrucciones contenidas en el Fideicomiso y sélo
respondera de los incumplimientos en que incurra por culpa grave o dolo debidamente declarado
por un juez competente a través de sentencia ejecutoriada.

El Fiduciario no tendrd ninguna responsabilidad por dar cumplimiento a las instrucciones
recibidas de los Fideicomitentes, relacionadas con la ejecucion del encargo fiduciario.

En ningn caso el Fiduciario se compromete a afectar ni disponer de su propio patrimonio para el
cumplimiento del Fideicomiso.

El Fiduciario no serd responsable por su actuacién si confiare y actuase en base a lo recomendado
o sugerido por los terceros profesionales que contrate en el marco del Fideicomiso y para el
cumplimiento de las obligaciones impuestas a su cargo.

2.5 Capital — Repago — Cancelacion anticipada.

2.5.1 Vencimiento Final v Repago Ordinario

El plazo de repago de las Titulos de Deuda sera de *** afios, *** meses y ***dias, venciendo
indefectiblemente el dia *** de *** de *** (“Vencimiento Final”), sin perjuicio de la
exigibilidad anticipada prevista en este Documento de Emision.

El capital de los Titulos de Deuda, serd amortizado en cuotas mensuales en cada Fecha de Pago,
de acuerdo al siguiente calendario:

.

-

El repago del Servicio de Deuda se realizara en las Fechas de Pago respectivas. El no pago del
Servicio de Deuda en cualquier Fecha de Pago no acarreard un incumplimiento de los Titulos de
Deuda emitidos, siempre que sean pagados en cualquiera de las [dos] subsiguientes Fechas de
Pago. El incumplimiento se generara en caso de que se verifique una falta de pago del Servicio
de Deuda en [..itres] Fechas de Pago consecutivas, constituyendo una Falta de Pago.

Se podra amortizar la deuda en forma anticipada conforme ***.

Se dotard durante el plazo de la emisién una Cuenta de Reserva para el Servicio de Deuda un
importe equivalente a la cantidad a la que ascienda 1/2 Servicio de Deuda que vaya a devengarse
en la siguiente Fecha de Pago.

2.5.2 Cancelacién Anticipada

La emisién podra cancelarse anticipadamente de forma total o parcial por sola voluntad de los
Fideicomitentes y sin expresién de causa, debiendo comunicar su intencién al Fiduciario con una
anticipacion minima de 30 dias corridos.

2.6 Intereses. Servicio de Deuda.

Las Titulos de Deuda de la Serie [ ] devengaran intereses compensatorios (los “Intereses™) a
una tasa de interés nominal fija del ***% anual sobre capital remanente desde la Fecha de Emisién



hasta la altima Fecha de Pago que corresponda para la cancelacion total del Servicio de Deuda (el
“Vencimiento Final”), o su cancelacion anticipada.

Los Intereses serdn calculados en base a un afio de 365 dias sobre el capital no amortizado.

El primer dia de pago de Intereses serd el ***de *** de *** y luego se seguirdn pagando Intereses
en cada Fecha de Pago, conjuntamente con la amortizacién de capital.

En caso de Falta de Pago de los Titulos de Deuda se devengara un interés moratorio a una tasa
efectiva anual del [;.] % sobre una base de 365 dias, que comenzaran a devengarse a partir de la
configuracién de la Falta de Pago sobre las obligaciones no pagadas en fecha.

2.7 Pagos

Los pagos del Servicio de Deuda se hardn efectivos por parte del Fiduciario en el rol de Agente
de Pago.

2.8 Tributos

De acuerdo a lo establecido en el articulo 6 de la Ley N° 19.596, el Fideicomiso se encuentra
exonerado de todos los impuestos nacionales creados o a crearse, recibiendo los Titulos de Deuda
¢l mismo tratamiento fiscal que reciban los titulos de deuda piiblica.

Los tributos que pudieren corresponder por la tenencia de los Titulos de Deuda a ser emitidos
seran en todo caso de cargo de sus Titulares, no teniendo éstos derecho alguno a ser compensados
por el Fiduciario o por los Fideicomitentes.

2.9 Orden de Imputacién de la Paga

El orden de imputacién de la paga respecto de cualquier importe que se reciba para el pago de los
Titulos de Deuda sera el siguiente (en el orden indicado): Gastos del Fideicomiso, Intereses y
finalmente Capital, ambos del Servicio de Deuda.

2.10  Titulos de Deuda no convertibles

Las Titulos de Deuda no son convertibles en accicnes ni en ningtin otro valor.
3. CADUCIDAD ANTICIPADA
3.1 Causales

Seran causales de incumplimiento que supondrén la caducidad anticipada de todos los plazos bajo
los Titulos de Deuda volviéndose exigibles todos los importes vencidos y no vencidos bajo los
Titulos de Deuda, ya sea Capital o Intereses, segii lo dispuesto en los literales siguientes:

(a) Declaraciones falsas. Que cualquier declaracion efectuada o documento presentado por el
Fiduciario a los Tenedores o al BCU contuviese falsedades relevantes, informacion dolosamente
distorsionada o manipulada u ocultaciones relevantes, que razonablemente hubieren podido
determinar la decisién de invertir de los Tenedores.



(b) Incumplimiento de la garantia legal: En caso que se afecten los Créditos por Retencion en
forma grave por incumplimiento de la garantia legal del Estado de acuerdo a lo establecido en ¢l
articulo 7 de la Ley N° 19.596 en lo relativo a los Créditos por Retencion.

(c) En caso que el Contrato de Fideicomiso se resuelva por cualquier circunstancia, no imputable
a los tenedores.

No generard caducidad anticipada de las Fechas de Pago todo eventono establecido expresamente
en el presente Documento de Emisidn, v particularmente, no sera un evento de caducidad
anticipada el dictado de normas de caracter general del BCU o de otros organismos publicos del
Estado Uruguayo relativas a los fideicomisos financieros, los fiduciarios o la titularidad de valores
asi como el dictado de normas de caracter general por ofros Organismos pliblicos del Estado que
afecten a la generalidad de los operadores cconémicos en Uruguay. Asimismo, a via de ejemplo,
no generar4 la caducidad anticipada el mero descenso en el PLP o en la cantidad de litros de leche
remitidos por los productores a las Plantas Pasteurizadoras.

32 Cancelacién v reintegro de los Titulos de Deuda

Cuando la caducidad anticipada de los Titulos de Deuda ocurra el Fiduciario siempre que existan
fondos suficientes quedara obligado a reintegrar la totalidad del Capital de los Titulos de Deuda
que hubieran sido declarados vencidos, mas sus Intereses, dentro del plazo 10 (diez) Dias Habiles,
contados a partir de la verificacion de la causal de caducidad anticipada o a partir de la declaracion
por sentencia ejecutoriada de la caducidad anticipada. Si asi no lo hiciera se comenzara a aplicar,
automaticamente, el interés moratorio previsto en la clausula 2.6 sobre el total del monto exigible.

4. PROCEDIMIENTO DE PAGO

4.1 Agente de Pago.

El Agente de Pago, el cual actualmente es el propio Fiduciario, abonara, siempre que existan
fondos suficientes, en las respectivas Fechas de Pago, los importes adeudados por concepto de
Servicio de Deuda bajo los Titulos de Deuda a los respectivos Titulares registrados.

En caso que el Agente de Pago no sea el Fiduciario, los pagos realizados por el Agente de Pago
seran realizados por orden y cuenta del Fiduciario.

Todos los pagos a los Titulares se realizaran mediante transferencia electronica a la cuenta
bancaria indicada por el Titular a tales efectos al momento de anotarse en el Registro (o la que
haya comunicado a la Entidad Registrante).

En caso de Insuficiencia Patrimonial, y sin perjuicio de las instrucciones que surjan de Asamblea
de Tenedores en un todo conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, el Agente de
Pago queda autorizado a prorratear los fondos recibidos y entregarlos proporcionalmente a los
Titulares.

42 Provision de fondos

En caso que el Fiduciario no sea el Agente de Pago, por cualquier circunstancia, el Fiduciario
entregara al Agente de Pago el equivalente en Pesos Uruguayos al total adeudado que corresponda



abonar bajo los Titulos de Deuda en ia F echa de Pago respectiva, el cual serd destinado a dicho
fin.

El Fiduciario entregar la suma referida en efectivo mediante giro o depdsito bancario al Agente
de Pago. Tal entrega debera hacerse con una antelacion minima de 2 (dos) Dias Habiles anteriores
a cada Fecha de Pago.

El Agente de Pago no seré responsable en caso que no hubiere recibido los fondos mencionados
en el parrafo anterior.

El Agente de Pago sea el fiduciario o no; no serd responsable si la referida provisién de fondos
fuera insuficiente para cubrir el 100% de las sumas adeudadas a los Titulares exigibles bajo los
Titulos de Deuda.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que la provision de fondos fuere insuficiente para cubrir la
totalidad de las sumas adendadas a los Titulares exigibles bajo los Titulos de Deuda en la Fecha
de Pago respectiva, el Agente de Pago queda irrevocablemente autorizado por el Fiduciario, a
prorratear los fondos recibidos y entregarlos proporcionalmente a los Titulares

4.3 Rendicién de Cuentas del Agente de Pagos

En caso que el Agente de Pago sea un sujeto distinto al Fiduciario, una vez depositadas las sumas
en las cuentas de los Titulares, de acuerdo con lo estipulado en la clausula 4.2 anterior, el Agente
de Pago comunicara al Fiduciario de tales depdsitos.

En cualquier caso e Agente de Pago no asume responsabilidad alguna ante los Titulares en caso
que la transferencia de fondos no fuera posible, o si se produjeran demoras o inconvenientes de
cualquier naturaleza durante la transferencia, salvo casos de dolo o culpa grave. El Agente de
Pago cumplira con ordenar la transferencia a [a cuenta indicada por cada Titular, siendo los
riesgos y costos asociados a la referida transferencia de cuenta del Titular.

s, REGISTRO DE VALORES ESCRITURALES.

5.1 Registro de Valores Escriturales.

Los Titulos de Deuda de la Serie [ | serédn escriturales, siendo de aplicacién los articulos 15 y
siguientes de la Ley N° 18.627, la normativa reglamentaria y la Recopilacién de Normas del
Mercado de Valores del BC'U.

La Entidad Registrante llevard un Registro de Valores Escriturales en el que se anotardn: (i) el
nimero de orden de cada Titulo de Denda; (ii) los datos identificatorios de cada Titular
(incluyendo denominacién social, numero de inscripcién en el Registro Unico Tributario,
domicilio y teléfono de contacto, registro de firmas actualizado, codificacion interna en caso de
corresponder v la codificacién que asigne el Depositario Central de Valores, y el monto de
participacion de cada Titular en el total de la Emisién); (iii) todas las afectaciones que se realicen
a los Titulos de Deuda, cualquier otra mencién que derive de su respectiva situacion juridica, asi
como sus modificaciones; v, (iv) los pagos realizados a cada Titular.



El Registro de Valores Escriturales se llevara exclusivamente por medios electronicos, a través
de aplicativos de almacenamiento de documentos 0 documentos en formato “pdf”, con pardmetros
de seguridad que aseguren la confidencialidad y confiabilidad.

La Entidad Registrante debera otorgar a los Tenedores que asi lo soliciten los certificados de
legitimacién correspondientes a los Titulos de Deuda escriturales, de conformidad con las
disposiciones de la Ley N° 18.627 de Mercado de Valores. Dicha constancia escrita contendra la
acreditacion de la calidad del Tenedor, los datos identificatorios del Tenedor, valor nominal del
Titulo de Deuda escritural y, ademds, cualquier otra constancia o aclaracion que el Fiduciario
estime conveniente y/o que sea obligatoria de acuerdo a los articulos 50 y subsiguientes de la
Recopilacion de Normas del Mercado de Valores.

Para la emisién de un nuevo certificado de legitimacién a un Titular respecto del cual ya se hubiera
emitido un certificado de legitimacién, debera presentarse el certificado de legitimacion anterior.
En caso de extravio, destruccion o sustraccién de tal certificado, el Titular de que se trate debera
cumplir con la normativa vigente y, ademas, la Entidad Registrante podra exigir la constitucion
de garantias suficientes por parte del solicitante para la emisién de un segundo certificado de
legitimacién, o el cumplimiento de los procesos o requisitos que estime pertinentes para anular el
certificado de legitimacidn emitido con anterioridad.

En ningtin caso la Entidad Registrante sera responsable por los perjuicios que la emision y entrega
de certificados de legitimacion pudieran causar al Fiduciario, siempre y cuando su accionar o no
accionar se deban a culpa grave o dolo atribuible a la Entidad Registrante.

6. ENTIDAD REGISTRANTE

La Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos de Inversion S.A. (CONAFIN
AFISA) actiia como Entidad Registrante de la presente Emisién, siendo la entidad encargada de
llevar el Registro de Valores Escriturales, de acuerdo con los términos incluidos en el Fideicomiso
y en ¢l presente Documento de Emision.

7. ACTUACION DE LOS TITULARES

7.1. El Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores en caso de Tnsuficiencia
Patrimonial o para requerir el consentimiento referente al Fiduciario Sucesor.

72 La Asamblea de Tenedores debera ser convocada con no menos de 10 (diez) ni mas de
30 (treinta) dias corridos de anticipacién a la fecha fijada, mediante notificacion personal por
algm medio fehaciente a cada Tenedor.

7.3. Las Asambleas de Tendedores se celebraran en el domicilio de!l Fiduciario, en la fecha

que el Fiduciario determine, y seran presididas por el Fiduciario o por una persona designada por
éste.

7.4.  El quérum en primera convocatoria sera de Tenedores que tengan o representen por o
menos el [setenta y cinco por ciento (75 %)] del valor nominal de los Titulos de Deuda emitidos.
No habra quérum minimo en segunda convocatoria.



7.5. Elllamado en primera y segunda convocatoria se podra realizar simultancamente, pero la
Asamblea de Tenedores en segunda convocatoria deberd tener lugar por lo menos una hora
después de la fijada para la primera.

7.6.  En el supuesto de Insuficiencia Patrimonial, el Fiduciario convocard a Asamblea de
Tenedores, debiendo las decisiones que resuelvan sobre las normas liquidacion del Patrimonio
Fideicomitido ser adoptadas con el voto favorable de Tenedores de Titulos de Deuda de por lo
menos el [ochenta por ciento (80)] % del valor nominal total de Ia Emision.

7.7.  La Asamblea de Tenedores tendri las siguientes competencias (sin perjuicio de otras
establecidas en el Contrato de Fideicomiso):

*  Fijar un reperfilamiento del repago del Servicio de Deuda;
® Reestructurar el Servicio de Deuda;

e Establecer quitas o esperas en favor del Fideicomiso para el repago del Servicio de
Deuda;

° En general, cualquier medida que, versando tinicamente sobre ¢l repago del Servicio de
Deuda y sus aspectos financieros, otorgue beneficios y flexibilidad de repago del mismo.

7.8.  En todo aspecto no regulado en el presente Contrato con respecto a las Asambleas de
Tenedores, se estard a lo dispuesto en Ia Ley N° 16.060 de Sociedades Comerciales en lo relativo
a las asambleas de las sociedades anénimas.

8. OBLIGACIONES DEL EMISOR

8.1 Obligaciones emergentes del Fideicomiso v demas normas aplicables.

El Fiduciario empleara en la administracién y/o disposicion de los Activos del Fideicomiso la
prudencia y diligencia de un buen hombre de negocios que actia sobre la base de la confianza
depositada en él'y de acuerdo a lo previsto en el articulo 16 de la Ley de Fideicomiso y responders
Unicamente en caso de dolo o culpa grave. A tal efecto, el Fiduciario deberd mantener una
contabilidad e inventario separados de los bienes, derechos y obligaciones que integren los
Activos del Fideicomiso y guardar reserva respecto de los actos, contratos, operaciones ¥
documentos relacionados con el Fideicomiso (salvo en aquellos casos en que, en virtud del
Fideicomiso o de la normativa aplicable, dicha reserva no resulte de aplicacién) y cumplir con
todas sus obligaciones emergentes del Fideicomiso y de la Ley de Fideicomiso. Asimismo, el
Fiduciario cumplira el rol de Agente de Pago del Fideicomiso y de Entidad Registrante. El
Fiduciario no tendra otras obligaciones, responsabilidades, facultades y derechos que aquellos
que surgen expresamente de este Documento de Emisién, el Fideicomiso y/o de la Ley de
Fideicomiso.

8.2 Obligacidn de rendir cuentas.

a} El Fiduciario rendira cuentas en forma semestral a los Tenedores, dentro de los 30
(treinta) dias corridos de cerrado cada semestre del afio calendario, respecto del
desenvolvimiento del Fideicomiso. A tales efectos, se considerard que la informacion que
brinde sobre los siguientes puntos satisface el requerimiento exigido por el articulo 18 de



la Ley de Fideicomiso: (i) ingresos y €gresos del Fideicomiso; (ii) informe sobre la venta
de leche al publico, siempre que le sea provisto por €l MGAP o el INALE (sin estar el
Fiduciario obligado a producir tal informe) y; (iii) estado de movimientos de las Cuentas
Fiduciarias. En caso de que no se objetaren las cuentas y el resto de la informacion dentro
de los 10 (diez) Dias Hébiles de recibidas, las cuentas y la informacion se tendran como
aprobadas, salvo que se hubiera incurrido en falsedad u ocultamiento doloso. Las
objeciones a las informaciones presentadas deberan ser formuladas por escrito en el plazo
mencionado con detalle suficiente de su fundamento. Una vez transcurridos 5 (cinco)
Dias Habiles desde que el Fiduciario hubiere contestado tales observaciones, sin que este
hubiere recibido respuesta de la parte que formulare las mismas en el sentido de aprobar
o rechazar la rendicién de cuentas, se entendera que estas han sido aprobadas. Los
documentos del Fideicomiso se encontraran a disposicion de los Titulares en las oficinas
del Fiduciario.

El Fiduciario confeccionard y presentara a los Fideicomitentes, y a los Tenedores la siguiente
informacion; con pericdicidad anual, dentro de los 120 (ciento veinte) dias corridos siguientes al
Cierre del Ejercicio: Estados Financieros del Fideicomiso, con dictamen de Auditor Externo.

8.3 Delegacion.

El Fiduciario no podra delegar total o parcialmente en terceros, el ejercicio de las obligaciones
que surgen a su cargo bajo el Fideicomiso v este Documento de Emision, salvo lo dispuesto ¥
autorizado en el Fideicomiso y este Documento de Emision o mediando autorizacién de todos los
Fideicomitentes, siempre de conformidad con la normativa aplicable. La contratacién de la
prestacion de servicios legales, contables, tributarios, financieros y administrativos por parte del
Fiduciario no implica la delegacion de las tareas y responsabilidades fiduciarias. El fiduciario
declara que, en su gestion de trabajo, contrata servicios a la Corporacién Nacional para el
Desarrollo (CND), los que son aceptados expresamente por los fideicomitentes.

En caso de dudas de interpretacion normativa, contable, financiera, fiscal, etc, el Fiduciario podra
consultar a terceros a efectos de actuar en base a lo recomendado o sugerido por éstos para el
cumplimiento de las obligaciones impuestas a su cargo conforme el Contrato de Fideicomiso,
debiendo a tales efectos solicitar la conformidad expresa de los Fideicomitentes para la
contratacion de dichos terceros profesionales. En caso de ausencia de respuesta de los
Fideicomitentes en un plazo de 10(diez) dias corridos desde la solicitud enviada por el Fiduciario,
la contratacion de los terceros profesionales se tendra por aceptada.

8.4 Alcance de las obligaciones del Fiduciario. Sin perjuicio de las obligaciones legales, el
Fiduciario no tendr4 més obligaciones que las expresamente previstas en el Fideicomiso y en este
Documento de Emision.

85 Prohibiciones del Fiduciario. Estara prohibido al Fiduciario:

a) Realizar operaciones, actos 0 contratos con los bienes que componen los Activos del
Fideicomiso, en beneficio propio, de sus directores 0 personal, de sus parientes directos o



de las personas juridicas donde éstos tengan una posicion de direccién o control, salvo que
$¢ encuentren previstos en el presente Documento de Emision, el Fideicomiso o fueran
aprobados por la Asamblea de Titulares.

b) Realizar cualquier otro acto o negocio juridico con los bienes que componen los Activos
del Fideicomiso respecto del cual tenga un interés propio, salvo autorizacion conjunta y
expresa de los Fideicomitentes y de los Titulares.

¢) Ser titular de Tituios de Deuda, por si o por interpuesta persona (articulo 9, literal b) de Ia
Ley de Fideicomiso).Se pacta expresamente que el BROU podra ser titular de Titulos de
Deuda y participar en las Asambleas con VOZ ¥ voto.

9. PARI PASSU

Esta serie es emitida pars bassu, £sto es, contara como finica fuente de repago los Activos del
Fideicomiso en igualdad de condiciones con la otra Serie y sin que exista subordinacién en e]
cobro de una Serie respecto de otra.

10. PROSPECTO

El Prospecto ha sido elaborado por el Fiduciario y los Fideicomitentes en base a su informacién
econdmica, financiera v comercial.

11.  RATIFICACION Y ACEPTACION

La adquisicion de los Titulos de Deuda por parte de los Titulares supone la ratificacién ¥
aceptacion del presente Documento de Emisién, el Prospecto, el Contrato de Fideicomiso, asi
como de todos los demas contratos, estipulaciones, términos y condiciones relacionados con la
emision de los Titulos de Deuda.

12, COMUNICACIONES

Toda notificacién u otra comunicacién en relacién con el presente Fideicomiso cobrard eficacia
a partir del Dia Habil siguiente al de su recepeion y se tendra por cursada si se formula por escrito
(0 en forma de facsimil, con confirmacién de recepeidn) y se dirigen a los domicilios especiales
(Art. 32 Cédigo Civil) establecidos en la comparecencia del presente.

En cualquier momento el F iduetario, los Tenedores o los F ideicomitentes, podran indicar otro
domicilio dentro del radio de la ciudad de Montevideo para recibir las notificaciones, mediante
una notificacién cursada a las restantes Partes en la forma antes indicada.

Las comunicaciones de los Fideicomitentes deberan provenir de las Direcciones Generales de
Secretaria de cada cartera bajo firma del jerarca de dichas reparticiones. El Fiduciario no estara
obligado a atender (pero podré, a su discrecién, confiar en) otras comunicaciones,

13. JURISDICCION Y COMPETENCIA

El presente Documento de Emisién se rige por laley de la Repiblica Oriental del Uruguay siendo
competentes los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay con jurisdiccién en la ciudad
de Montevideo.



14.  EMISION Y OFERTA PRIVADA

La presente Emision y oferta es privada, no encontrandose inscripta la misma y tampoco los
Titulos de Deuda en el Banco Central del Uruguay (articulo 12 del Decreto del Poder Ejecutivo
N° 516 del 11/12/2003), v articulo 107 de la Recopilacion de Normas del Mercado de Valores del

BCU.

Por Corporacién Financiera Administradora de Fondos de Inversidn S.A,

Ec. Pablo Gutiérrez

Gerente General
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11 OBJETO DEL REGLAMENTG

El objeto del presente Reglamento consiste en regular fas relaciones entre SiGa, los
OPERADORES (Instituciones Financieras adheridas) que articulan el modelo de trabajo y los
Usuarios que obtengan garantias de esta entidad, estableciendo las obligaciones y derechos
entre las partes,

En el presente Reglamento se estandarizan las condiciones juridicas, técnicas, financieras y
operativas que regulan el otorgamiento de garantias por parte de SiGa. El mismo estg dirigido
a los OPERADORES y sus funcionarios, a SiGa y @ los propios funcionarios de SiGa.

Las condiciones generales del funcionamiento de SiGa, los productos de ‘garantia, los
procedimientos que rigen el otorgamiento de cupos, la administracion, el monitoreo, el pago y
recuperacion de las garantias, sern establecidas en este Reglamento.

En cada circumstancia que los procedimientos y funciones descritas en este Reglamento
Operativo requieran ser modificados para adaptarlos a ciertas circunstancias, se informars a
todos los destinatarios con anterioridad a su entrada en vigencia,

Administracidn, siendo obligatorias para todos los OPERADORES de SiGa desde su envio via
mail y su publicacién en el sistema informatico.

1.2 DEFINICIONES

1.21  DEFINICION y ESTRUCTURA DE SiGa

Financieras, habilitadas a operar en el Sistema, otorguen a empresas que no cuentan con
garantias suficientes,

SiGa esta estructurado en base a fideicomisos, los que serdn administrados a través de un
tnico fiduciario, CONAFIN AFISA (e] Administrador), fiduciario financiero 100 % propiedad de |3
Corporacién Nacional para el Desarrollo (CND).

uno de elios con sus respectivos suplentes.

SiGa se encuentra supervisado por el Banco Central del Uruguay (BCU} en cuanto al
apalancamiento miximo permitido de los fondos que integren el Sistema asi como en [os
indicadores de riesgo de la cartera.

(FGE) que otorgan garantias sobre créditos a un segmento predefinido, bajo condiciones
especificas, y if) un Fideicomiso de Previsiones y Reaseguros (FPR) que a través de su
capitalizacion, constituye previsiones sobre |os saldos garantizados Y potencialmente
reasegura parcialmente el tiesgo de la cartera Barantizada. Todo FGE que utilice |a garantia

1



adicional provista por el FPR debera destinar como minimo un 4% de fos recursos que
administre a la capitalizacidn del FPR. El Consejo de Administracion podrd incrementar dicho
porcentaje, atendiendo a las caracteristicas y riesgos implicitos del EGE de que se trate. Ei
Consejo de Administracion también podra resolver, al momento de aprobar la integracion de
un EGE al 5iGa, excluir a ese FGE de la cobertura del FPR.

1.2.2 DEFINICION DE OPERADORY SU VINCULACION CON EL SiGa.

Se consideran OPERADORES a todas aquellas Instituciones Financieras, reguladas o no
reguladas, que estén vinculadas a $iGa mediante un contrato de participacion en el Sistema, ¥
que otorguen créditos a empresas garantizados por SiGa.

para utilizar las garantias de SiGa, el OPERADOR deber3 firmar un contrato de Participacion en
SiGa y obtener cupo para operar segln el procedimiento gque se encuentre vigente de
obtencién de cupo para el fondo del gue se trate.

SiGa podra requerir en cualguier momento la actualizacion o ampliacién de la informacion
entregada durante el proceso de vinculacién del OPERADOR, independientemente de la
actualizacion de la informacién periddica que debe remitir el OPERADOR.

1.2.3 DEFINICION DE BENEFICIARIO O CLIENTE DEL SiGa.

Se consideran Beneficiarios de SiGa, también denominados Clientes, a Ias empresas que no
cuentan con garantias o éstas les resultan insuficientes y que cumplan con los requisitos de
SiGa.

Seran beneficiarics de SiGa las empresas unipersonales, las sociedades civiles, las sociedades
de hecho y las personas juridicas en general, de cualquier sector de’'la actividad, que estén
debidamente formalizadas y gue tengan capacidad de pago de sus obligaciones.

En caso de estar operando en el sistema financiero, los beneficiarios no podran registrar
operaciones vencidas {3 6 mas segun clasificacién objetiva) a 12 fecha del otorgamiento de la
garantia, de acuerdo a los criterios establecidos por la Superintendencia de Servicios
Financieros del Banco Central del Uruguay. ‘

podran postularse a la garantia de SiGa, las empresas que tengan necesidades de
financiamiento para capital de trabajo o de inversion, de acuerdo a lo definido en cada FGE en
el capitulo 3.2 del presente Reglamento.

Los heneficiarios deberan estar debidamente inscriptos ante los organismos tributarios vy
previsionales correspondientes y en situacién regular de pago.

1.2 4 DEFINICION DE GARANTIA

Se entiende como garantia el negocio juridico accesoria a una obligacién de un beneficiario
frente a un OPERADOR, mediante el cual SiGa se obliga a pagar parcialmente la obligacién
garantizada, de acuerdo con el porcentzje de cobertura, ante el incumplimiento del
Beneficiario.



Cada una de las garantias registradas por el OPERADOR se considerara como un negocio
juridico auténomo e independiente que se regird de forma individual por las disposiciones del
Reglamento Operativo vigente al momento de la reserva de cupo.

La garantia de SiGa cubrird Gnicamente capital, no pudiendo garantizarse con SiGa montos de
intereses, honorarios, ¢ cualquier otro concepto que difiera del capital prestado por el
OPERADOR.

1.2.5 DEFINICION DE CUPO DE GARANTIA

El Cupo de Garantias (en adelante “CG") es el limite definido por el Consejo de Administracién

bajo sus politicas de riesgo que establece los montos maximos hasta los cuales SiGa estd
- dispuesto a emitir garantias. El CG podrd establecerse en funcién del Operador, del

Beneficiario y demas factores que el Consejo de Administracion considere pertinentes.

1.2.6 DEFINICION DE CUPO DE GARANTIA POR OPERADOR

El Consejo de Administracién aprobard a favor del Operador un CG méximo, con cargo al cual
el Operador podrd desembolsar créditos. El (G podrd ser fncrementado, reducido o
suspendido de forma discrecional por el Consejo de Administracion, de acuerdo con sus
politicas de riesgo.

Este CG maximo se define para la sumatoria de todos los FGE que integren el 5iGa.

La disminucidn del CG no tendra efecto sobre las garantias con registro previo.

Los CG tendran vigencia a partir de la fecha de activacion y por térming indefinido.

El Consejo de Administracién podri fijar topes de CG especificos adicionales para cada FGE.

1.2.7 DEFINICION DE CUPO DE GARANTIA POR BENEFICIARIO

El CG por Beneficiario es el limite definido por el Consejo de Administracién, bajo sus politicas
de riesgo, que establece el monto maximo hasta el cual SiGa garantizara obligaciones a cargo
de un Beneficiario independientemente del Operador con el cual o los cuales dicho
Beneficiario haya contraido las obligaciones garantizadas. El CG por beneficiaric para cada FGE
aprobado por el Consejo de Administracién se encuentra en el Anexo 1 del Reglamento.

Elvaior del CG por Beneficiario, serd determinado por:

e El valor de las reservas de cupo confirmadas para el Beneficiario de todos los OPERADORES.
» £l saldo de las obligaciones garantizadas vigentes a cargo del Beneficiario.

El CG por Beneficiario podrd ser modificado por SiGa. La disminucidn del mismo no tendra
efecto sobre fas garantias con reserva de cupo confirmadas o con registro previo.



128 DEFINICION DE LICITACION

Se entiende por licitacion el proceso por el cual el Administrador del Fondo realiza un llamado a
los OPERADORES a ofertar cupos de garantia, con cargo a los recursos del FGE de que se trate,
con €l objetivo de garantizar operaciones crediticias de los clientes de los respectivos
QPERADORES.

El Consejo de Administracién especifica en las bases de cada licitacion, las condiciones
generales y especificas para tener acceso d Ja garantia del FGE y hacer uso de los recursos que
se comprometen. Los OPERADORES que resulten adjudicados en las licitaciones, contaran con
un tiempa limitado para efectuar las colocaciones.

Se establecera un minimo nivel de colocacién de los cupos de garantias adjudicados a cada
OPERADOR que se detallardn en las bases de cada licitacion. El Consejo de Administracion
determinara la aplicacion de sanciones por el no cumplimiento de dicho nive! minimo de
utilizacién del cupo adjudicado.

Los resultados de las licitaciones seran puhblicos, tanto el monto y el porcentaje de cobertura
ofertados, como el monto adjudicado por OPERADOR.

3
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2 1- CONDICIONES DE ADMISIBILIDAD PARA NUEVOS FONDOS A INTEGRARSE A
SiGa

Todo fondo que ingrese al 5iGa debera ser aprobado por el Consejo de Administracion y
debera regirse por las condiciones generales detalladas a continuacion:

POLITICAS GENERALES DEL SISTEMA

Todos los fondos que integren el SiGa se regiran por las siguientes condiciones generales:

4. Segmentacién de Mercado: podran acceder al Sistema todas las empresas Qque
cumplan los requisitos establecidos en las condiciones especificas de operacion del
FGE respectivo.

2. Mecanismo de Distribucidn: se operard con Instituciones Financieras reguladas y no
reguladas por el Banco Central del Uruguay, tanto publicas como privadas, que seran
los OPERADQRES de SiGa.

3. Asignacion de Cupos: se asignardn los Cupos 3 través de Licitaciones u otro
mecanismo que defina el Consejo de Administracién para cada FGE.

4. Evaluacién de Riesgo de crédito: sera realizado exclusivamente por los OPERADORES
del Sistema.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

Gestion de Riesgo: existiran sanciones en funcign de los distintos niveles de riesgo
vineulados a la cartera garantizada por cada uno de los OPERADORES,

Politica de Inversiones: se fijard en funcién del riesgo moneda, riesgo emisor ¥ plazo,
de acuerdo a la estructura de la cartera garantizada y siniestralidad esperada.

Nivel de Apalancamiento: el apalancamiento méximo serj definide por el Banco
Central del Uruguay v sera comunicado por el mismo en caso de cambiar. Dentro de
éste limite el Consejo de Administracion definirg el apalancamiento de cada FGE lo
cual serd comunicado a todos los OPERADORES al igual que todo aumento o
disminucién del mismo gue sea resuelto.

Porcentaje de Cobertura: el porcentaje de cobertura maximo sera definido por el
Banco Central del Uruguay y serd cormunicado por el mismo en caso de cambijar.
Dentro de éste limite el Consejo de Administracion definira el porcentaje de cobertura
de cada FGE, lo cual sers comunicado a todos los OPERADORES, al igual gue todo
aumento o disminucidn del mismo que sea resuelte. Inicialmente, SiGa tiene
aprobado por BCU operar en todos los FGE con una cobertura mixima de 60 % del
capital financiado en operaciones de hasta 3 (tres) afios y de 70% para aguellas
mayores a 3 (tres) afios.

Plazo: dependers del FGE de que se trate, segln lo establecido en el Anexo 1.

Monedas: ias garantias podrén ser otorgados en Moneda Nacional, . Ddlares
Estadounidenses o Unidades indexadas, dependiendo del producto v del FGE de gue
se trate,

Comisién de Uso: se cobrard una comisién de uso por Iz garantfa otorgada. El Consejo
de Administracién definira la comision a aplicar, tomando en consideracién el riesgo
de la cartera garantizada al OPERADOR. La comisién vigente para cada FGE se
encuentra en el Anexo 1.

Garantia Maxima: El Consejo de Administracion definirs Ia garantia mdxima que
otorgardn los FGE que integren ei Sisterna (Anexo 1}.

Garantia Minima: El Consejo de Administracién definira la garantia minima que
otorgaran los FGE que integran el Sistema {Anexo 1).

Control de Cartera: se realizars un monitoreo periddico de las carteras y el
Administrador podrd realizar auditorias en los distintos OPERADORES, quienes
deberdn facilitar e! acceso a toda la informacién necesaria para llevar a cabo dichas
auditorias.

Documentacién requerida: de cada operacion de garantia que se realice por cliente,
se deberd dejar la siguiente documentacién probatoria en Ig carpeta del referido
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cliente en cada OPERADOR de gue se trate, la cual sera verificada en cada auditoria de
carpeta de que se trate:

o Estatutos de la empresa & Certificado Notarial de existencia, vigencia 6
representacion de la sociedad.

o Certificados de BPSy DG! al dia al momento de otorgar el crédito

Central de Riesgos de BCU al momento de otorgar el crédito

o Analisis y resolucion crediticia, asi como Ia informacion ecandmico-financiera
dela emprésa al momento de otorgar el crédito.

o Formulario de aceptacion de garantia firmado

o Documento de adeudo por el cual se respalda el crédito otorgado

o

En caso de inexistencia de alguno de los documentos referidos debera existir en la
carpeta un documento que justifique 12 utilizacion del mismo {&j: documentos para
ejecuciénjudicial).

Sin perjuicio de lo anterior, segun el FGE de que se trate, se podrad solicitar
documentacion adicional pertinente, segln surge del Capitulo 3 6 segiin lo dispuesto
en el Anexa L.

2.2 CONDICIONES DE ADMISIBILIDAD PARA NUEVOS OPERADORES DE SIGA

£l Consejo de Administracién establecerd el criterio de seleccion para los OPERADORES de
5iGa. Todas las Instituciones Einancieras adheridas a SiGa deberan contar con al menos 3 afios
de informes de auditoria realizado por Auditores inscriptos en BCU. Para aquellas Instituciones
Financieras cuyos auditores no S¢ encuentren inscriptos en BCU, deheran contar con dicho
requisito al proximo cierre de ejercicio.

a) OPERADORES REGULADOS POR BCU

Las Instituciones Financieras que se encuentren categorizadas en el BCU como instituciones
bancarias deberan firmar con SiGa un contrato de participacion para quedar habilitados a
operar con SiGa. Este tipo de Operadores podran otorgar en garantias hasta un 10% de su
patrimonio al Gltimo cierre de ejercicio correspondiente.

b} OPERADORES NO REGULADOS POR BCU

Las Instituciones Financieras que se encuentren categorizadas en BCU como instituciones no
reguladas, seran evaluadas de acuerdo a los criterios definidos por el Consejo de
Administracién. A tales efectos, las Instituciones deberan proporcionar 13 documentacion
requerida para efectuar el analisis economico Y financiero de las mismas. Una vez aceptado su
ingreso por parte del Consejo de Administracién, deben firmar con SiGa un contrato de
participacion para quedar habilitados a operar en 5iGa. Este tipo de OPERADORES tendrdn un
cupo global que podra ser de hasta el 3% de su patrimonio a la fecha de cierre del altimo
gjercicio.

2.3 REGLAMENTO OPERATIVO Y MECANISMOS DE CONTROL DEL BCU

Para los efectos de la administracion de las inversiones y del cumplimiento de las politicas
sobre inversién de sus recursos, siGa debera contar con un Reglamento Operativo. Un
6



ejemplar de ese Reglamento Operativo, como asimismo de las modificaciones que se le
introduzcan, se entregara al BCU.

SiGa, previa autorizacién del BCU, podrd contratar mecanismaos de reafianzamiento o de
Seguros con instituciones ptblicas o privadas, nacionales o extranjeras, con respecto a las
garantias presentes o futuras que otorgue, y pagar las comisiones ¢ primas, en las condiciones
que se estabhlezcan.

El BCU tendrs a su cargo la fiscalizacién de SiGa como asimismo del cumplimiento de las
disposiciones de este Reglamento.

2.4 APALANCAMIENTO

El apalancamiento sera definido como el cociente entre las garantias otorgadas vigentes y el
patrimonio del FGE de que se trate.

2.5 ENDEUDAMIENTO

5iGa no podra endeudar a los FGE a ningun titulo.

oy BRI TN S TV /S A E A nreed & Tomretrreeye
5. FONDOSDE GARANT 2 BEEPEOIFICOY

e AT

3.1 CLASIFICACION DE LOS FONDOS DE GARANTIA ESPECIFICOS (FGE)

Los FGE que integran el Sistema son de dos tipos: masivos y selectivos. Los fondos masivos
tienen como objetivo facilitar el acceso al crédito en general, pudiendo centrarse en la
atencion de un segmento de mercado especifico. Los fondos selectivos tienen como finalidad
facilitar el acceso 3l crédito para el cumplimiento de un objetivo particular.

Para cada uno de los FGE que integren el SiGa se establecersn las condiciones especificas de
operacion, en el marco de politicas generales que se definen en el punto 2.1 del capitulo
anterior. Las condiciones especificas de funcionamiento de cada FGE se especificardn en el
punto 3.2 del presente Reglamento. En el caso de los fondos selectivos, dichas condiciones
deberdn especificar el uso que norma el crédito.

3.2 FONDOS DE GARANTIA ESPECIFICOS (FGE)

A continuacién se detallarin los FGE que se encuentran operativos a la fecha del presente
Reglamento. Cualquier modificacion sobre los mismos & nuevos FGE que ingresen al Sistema se
comunicard mediante Circulares a los OPERADORES, los cuales quedaran habilitados 2z
participar en dichos FGE otorgando garantias hajo las disposiciones del presente Reglamento y
Sus posteriores actualizaciones.

3.21 SIGA PYMES



£l Eondo Masive de PYMES se rige por las condiciones generales previstas en gl punto 1 del
Capitulo 2, por las decisiones adoptadas por el Consejo de Administracién gue figuran en el
Anexo 1 y por las siguientes condiciones especificas:

1. Segmentacion de Mercado: podran acceder a SiGa todas aquellas MiIPYMES, que no
superen el maximo de facturacion anual excluido el VA previsto para medianas
empresas por el Decreto 504/007 del 20/12/2007 y sus modificativos y concordantes.
Actualmente, dicho limite es de 75.000.000 UL

para operar en el fondo, las ventas netas anuales, corresponderan al cierre del
ejercicio anterior a la solicitud. Si no se ha alcanzado a cubrir un periodo de doce
meses, Se considerard el promedio mensual de las ventas netas del periodo de
actividad de la empresa multiplicado por doce.

2. Otorgamiento de cupo:

Para operar con este FGE, se ytilizaré el procedimiento de licitaciones tal cual se
describira en el capitulo A-Modelo de Operacion

3. Productos del Fondo SiGa Pymes:

Dentro de este Fondo se podran garantizar los productos de crédito que sean destinados a
capital de trabajo y capital de inversion, identificdndose 3 tipos de productos de crédito
pasibles de ser garantizados por este FGE:

a. Créditos amortizables 6 a plazo fijo menores mayores a 30 dias y menores a 72 meses
b. Lineas contingentes con plazo maximo de 1 afio.

Se entiende por Lineas contingentes a cualquier modalidad de financiamiento autorizada por
el Administrador Gue, atn cuando no implique un desembolso de recursos al tiempo de su
otorgamiento, puede llegar a constituir un préstamo efectivo garantizado por SiGa, cuyo
monto serd establecido con ocasion de la operacion yfo al término de la vigencia del
respectivo contrato 0 producto. Sobre este limite aprobado por la Institucién Financiera el
deudor puede librar diferentes operaciones, pudiendo alcanzar © no el monto maximo
acordado.

|. Operaciones de lineas contingentes

Se aceptaran como operaciones garantizables bajo Ia modalidad de lineas contingentes los
siguientes productos:

- Plazos fijos rencvables. Se podré reservar una linea de garantia con plazo maximo de
un afio y garantizar varios Plazos fijos dentro de ese afio, siempre y cuando el monto
vigente de ellos no supere el monto de la linea. Se deberan ingresar al software todos
lps vales que correspondan a esa linea ya aprobada. 5 garantizara como maximo el
monto de la linea por el % de cobertura de la operacion y 3€ honrara el %
correspondiente del monto vigente al momento del incumplimiento.

. Créditos en cuenta corriente. Se puede reservar una linea de garantia con plazo
maximo de un afio y garantizar |os acuerdos en cuenta de las empresas. Se garantizard
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como maximo el monto total de Ia linea reservada en SiGa por el % de cobertura de la
operacion y se honrara el % correspondiente del monto vigente al momento del
incumplimiento.

Il. Documentacién de los créditos contingentes

® Créditos en cuenta corriente

carpeta del cliente.
e Plazos fijos renovables

En la solicitud de garantias para los plazos fijos renovables, las Instituciones Financieras
procederdn a realizar el plazo fijo en el software de gestion SiGa, con Ia posibilidad de
renovario por tantos periodos como deseen. El total de dichas periodos, no podrin exceder
del afo. Es decir, el vencimiento dei tltimo plazo fijo renovado debers encontrarse dentro del
afio desde la fecha del primer plazo fijo realizado y el dltimo crédito tomado.,

Sin perjuicio de ello, e Administrador podra definir condiciones generales para renegociar este
tipo de créditos, en el evento de hacerse efectivos, cuyo plazo total, incluyendo el periodo de
contingencia, no podra exceder del maximo permitido por SiGa.

3.2.2 SIGA-FONDO DE EFICIENCIA ENERGETICA (FEE)

La operativa del Fondo selectivo FEE estars guiada por las politicas generales gue se detalian
en el Capitulo 2.1, por las decisiones adoptadas por el Consejo de Administracién en el Anexo 1
Y por las siguientes condiciones especificas:

1- Segmentacién de Mercado: podran acceder al Sistema todas aquellas empresas que
chos proyectos deberan contar con



(ESCOs), consultares en gnergia o proveedores de equipamiento eficiente, los cuales
deberan contar con aprobacién de parte de la Direccidn Nacional de Energia {DNE) del
proyecto a financiar.

2- Otorgamiento de cupo: s€ definira segun lo que figure en el Anexo 1.

3- Documentacién requerida: 5 debera presentar ante el OPERADOR la constancia de

aprobacién del proyecto ernitida por la DNE tal cual figura en el Anexo 5 dei presente
Reglamento.

3.2.3 SiGa-FOGADI

Este Fondo se encuentra actualmente en revisién.
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en el presente Reglamento.

4.1 OBTENCION DE CUPO PARA OPERAR

Dependiendo del FGE del que se trate, se podra obtener cupo de garantia a través del proceso
de licitaciones ¢ se podra operar con cupos de garantia pre-aprobados, segun sea definido por
el Consejo de Administracién para cada FGE.

Cuando se considere nhecesario, el Consejo de Administracién podra definir algin otro
mecanismo de asignacidn de Cupos para un FGE, como también se podra operar sin asignacién
de cupos cuando no existiera la necesidad.

Para aquellos FGE en los que se obtenga cupo a través de las licitaciones en el sistema
informatico se seguirs el procedimienta de licitacién que se explica en el siguiente punto.

4.1.1 PROCEDIMIENTO DE LICITACION

S5iGa licitard el monto de garantias méximo que se podiad otorgar a los financiamientos
concedidos por los OPERADORES por un periodo de tiempo.

utilizados.

En funcién de las condiciones de mercado, el Consejo de Administracion de SiGa definirs las
fechas de las licitaciones.

especificado en las bases de la misma, de acuerdo a lo resuelto por el Consejo de
Administracion en cada oportunidad.

Las ofertas se realizaran a través del sistema informatico.

Una vez anunciada la licitacién SiGa dispondra de un plazo a definir, para divulgar la
informacién y bases de la misma.

Ingreso de Ofertas

SiGa deberd definir fecha y horario durante el cual el sistema informatico recibe ofertas.
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Los datos contenidos en las ofertas seran:

e Porcentaje de Cobertura, u otra variable predefinida para la licitacion de que se trate.
¢« Monto ofertado

Se deherd ingresar una oferta por OPERADOR por licitacion. Los OPERADORES no podran
modificar o anular su oferta durante el periodo de ingreso de ofertas, salvo €asos
excepcionales de error, debidamente justificadosy argumentados previa canformidad de SiGa.
Cada OPERADOR conoce sélo su oferta.

Apertura de Ofertas
Esta etapa comienza luego de la finalizacion del periodo de ingreso de ofertas.

€] sistemna informatico utilizado por SiGa adjudica Jutomaticamente y en el mismo momento
un monto a cada Institucion por licitacién, segln los mecanismos de asignacién definidos por
el Consejo de Administracién.

4111 ADJUDICACION

Ei criterio de adjudicacion se definira en las bases de cada licitacién para cada FGE.

para el caso del Fondo 5iGa Pymes, las licitaciones constaran de 2 etapas de asignacién de
cupos:

- En una primera etapa, s¢ otforgard hasta upn maximo de 2% del disponible en la licitacion.
Para aguellos OPERADORES cuya oferta sea mayor al 2% del disponible se les otorgara en esta
etapa, hasta el 2%, y para aquellas cuya oferta sea menor a este valor, se les otorgard lo
ofertado.

- En una segunda etapa, se ordenaran de menor a mayor la demanda excedente {luego de
haber otorgado cupos en la primera etapa) en funcion del porcentaje de cobertura y se
comenzara primero a otorgar el cupo excedente a aquellas Instituciones que oferten menor
porcentaje de cobertura. Para aguellos OPERADORES en las que existe equivalencia en los
porcentaje de cobertura ofertados, se les otorgara un porcentaje del monto disponible para
ese nivel de cobertura, el cual estara dado por la ponderacion de la demanda excedente de
cada OPERADOR {luego de haberles asignado el 2% en la primera etapa) en relacién a la
demanda excedente total para ese nivel de cobertura. El monto maximo al que podra acceder
un OPERADOR serd del 33% de lo disponible para cada licitacion.

El Consejo de Administracién podrd definir otros criterios, los que seran oportunamente
comunicados con anticipacién a cada licitacién e incluidos en las bases del llamado 2 licitacion.

En los casos de licitaciones por sisterna informatico, cada adjudicacion se difunde en tiempo
real hacia todas las terminales conectadas. :

En cada caso se especificaran las condiciones de adjudicacién en las hases de 1a licitacion.

Conforme a la situacion y resultados que presente cada OPERADOR, SiGa podra realizar
licitaciones paralelas y especiales para redistribuir cupos a los OPERADORES, pudiendo incluso
asignar directamente un “cups @ uno o0 mas OPERADORES conforme a un destacado
rendimiento o ejecucién por parte de la entidad financiera, en el uso de la garantia.
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4.1.1.2 MONTO MINIMO DE UTILIZACION DEL ADJUDICADO

Existira para cada licitacién un monto minimo de utilizacién cuando el Consejo de
Administracion lo considere pertinente. El mismo se comunicars en las bases del llamado de
cada una de las licitaciones.

Para el caso de las licitaciones de 5iGa Pymes, el mismo se establece en el 60% del monto total
adjudicado a cada institucién financiera, En caso de incumpiimiento de esta disposicién 2 dias
antes de la licitacién se limitara a la Institucién gque se encuentra en estas condiciones, en el
monto maximo adjudicable. El mismo sera del monto de garantias otorgadas en I3 licitacion
vigente mds un 30 % sobre dicho valor, con un minimo de 300.000 unidades indexadas parala
licitacion efectiva de hasta 72 meses y 100.000 unidades indexadas para la licitacion de
contingentes, con la salvedad de que el monto ofertado sea menor a los referidos limites.

4.1.1.3 ASIGNACION DE CUPQ EXTRA

Para el caso del Fondo SiGa-Pymes existe la posibilidad de solicitar Cupo extra por parte de los
OPERADORES seg(in las siguientes condiciones:

*  Los OPERADORES podrén solicitar cupo extra de hasta un 20% de lo licitado ¢
un 30% de lo adjudicado, el menor de ambos.

Condiciones para solicitar cupo extra:

*  Deben haber pasado 60 dias o m3s de la licitacién vigente.

* Deben haber utilizado 90% del cupo en la licitacion que se solicita cupo extra
(solo aplica para licitaciones de cupo efectivas).

* No estar penalizados por monto de utilizacién.

*  Solo se podrd solicitar CUpo extra una vez por licitacién,

* Nose podrd solicitar Cupo extra para las licitaciones de lineas contingentes,

Condiciones del otorgamiento:

*  Solo se podra otorgar cupo adicional al menor % de cobertura al que haya
cortado la licitacién ordinaria.

* Nose podra redistribuir e cupo extra.

Minimo nivel de utilizacign del cupo extra:

*  Sedebe utilizar como minimo el 60 % del cupo extra otargado o no se podra
solicitar cupo extra en I3 siguiente licitacién.
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41.2 CUPOSPRE APROBADOS

El Consejo de Adrministracién podra optar por cupos pre aprobados dependiendo del FGE de
que se trate. Esta decisién podra ser tomada en los casos en que se espera quela demanda de
garantias proyectada por OPERADOR no requiera la limitacién de la disponibilidad del Fondo
de Garantias, no considerando necesario un método de asignacion de cupos competitivo.

Asimismo, el Consejo de Administracién podra utilizar este mecanismo para aquellos FGE en
los gue se quiera limitar el uso de cada OPERADOR a un monto fijo por cierto periodo de
tiempo. Este procedimiento requiere de un estudio de cada OPERADOR por parte de! Consejo
de Administracién en el que se tendran en cuenta aspectos tales como: indicadares de riesgo
del OPERADOR, experiencia en el producto de gue se trate, utilizacion historica de cupos, plazo
del cupo, y demas variables que se consideren relevantes.

4.2 PROCESC GENERAL DE OPERACION DE GARANTIAS

La operacidn de SiGa, se basa en procesos cuyas etapasy descripeion se ilustran en el siguiente
flujograma:
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Los cupos que se reservan para solicitar una garantia van atravesando diversos estados en el
Software, en los que se va solicitando informacién adicional en cada paso, hasta que se llega a
registrar la garantia efectiva. A continuacién se explicardn cada uno de estos pasos, qué
informacion se solicita en cada uno de ellos y que implica cada uno de estos estados:

4.21 RESERVA DE CUPO Y CONFIRMACION

Es el procedimiento por medio del cual SiGa verifica el cumplimiento de las condiciones
generaies del OPERADOR, del Beneficiario y de las obligaciones a ser ga rantizadas, frente a las
bases establecidas en Ia licitacién que se pretende utilizar. Previo al perfeccionamiento de las
obligaciones a ser garantizadas, el OPERADOR debers hacer la reserva y confirmacion de cupg,
para lo cual va a disponer de los canales de comunicacién descritos anteriormente.

Para realizar la reserva de cupo, se debe tener en cuenta los criterios indicados:

o Lasreservas de cupo se podran solicitar en cualquier momento
©  Serealizardn a través del sistema Informético

©  Tendrdn vigencia a partir de Ia fecha de activacién y por un plazo
definido por el Administrador ¢on previo aviso a los Operadores.

Para realizar la confirmacién del cupo se debe tener en cuenta Jos siguientes criterios
indicados:

O Se podrd confirmar el CUpo si previamente existe una reserva de
cupo

©  Serealizaran a través del sistermna informatico

© Tendran vigencia a partir de la fecha de activacién y por un plazo
definido por el Administrador, con previo aviso {de dicho plazo) a
los Operadores,

A continuacidn se describe el procedimiento a seguir:

La reserva y confirmacion de cupo se debe realizar a través del sistema informdtico de SiGa.
Existirdn dos estados:

1. Estado “reservado”, en el cual el OPERADOR ingresa una reserva Y queda pendiente de

15



por el Administrador (que serd comunicado con previo aviso a los Operadores) para
realizar 1a confirmacion de la reserva.

5. Estado “aprobado”, en el cual el OPERADOR debe confirmar dicha reserva, luego de
gue la reserva del cupo es confirmada, ningun OPERADOR del $iGa puede tomar Ia
misma. A partir de este momento el OPERADOR cuenta con el plazo fijado por el
Administrador para realizar Ia confirmacion de la reserva. Cuando el cupo se encuentra
en este estado ya se baja cupo de! disponible del cliente y de la disponibilidad de cupo
general del OPERADOR, segtin el FGE de que se trate.

Para realizar 1a reserva de cupo, el OPERADOR deberd suministrar a SiGa a través del sistema
informatico la siguiente informacion:

» (Codigo de licitacién (TT-cupos efectivos menores a 72 meses; TAT-
lineas contingentes; TEF-eficiencia energetica,
etc)

v producto (s6¢lo en el caso de las lineas contingentes del Fondo 5iGa
Pymes, ej: Acuerdo en cuenta, Plazo Fijo Renovable)

s Sucursal del OPERADOR

»  Numero de RUT

= Nombre del Beneficiario o razén social

= Monio del crédito

»« Moneda del crédito

e Pporcentaje de cobertura

s Plazo del crédito

s Periodicidad de las amortizaciones {mensual, trimestral, etc.)
» Periodo de gracia (dias)

» Tasa interés del cfédito

= Departamento de residencia de la empresa

= Grupo de actividad

»  Sector de actividad

= Primera operacion crediticia en 1a Institucién Financiera?

= Primera operacion crediticia en el Sistema Financiero?

siGa debe realizar las siguientes verificaciones:

e E| OPERADOR debe estar en condiciones de operar

= E| OPERADOR y el Beneficiario deben tener CG disponible para 13
operacién

« E| crédito a garantizar, la cobertura y las condiciones del crédito
cumplen con fas condiciones generales de SiGa, del FGE y de la
licitacién especifica utilizada.
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Luego de ingresar los datos en el sistema informatico de SiGa, el QPERADOR debera enviar
dicha informacién a través del sistemna informdtico para el proceso de la misma.

Posteriormente, el sistema informatico verificard que la informacidn ingresada por el
OPERADOR cumpla con los requisitos de integridad y estructura. Se pueden dar dos resultados:

*  Sila informacidn de Ia obligacion a garantizar es correcta, el sistema informatico muestra
un mensaje aceptando la operacién RC Y se genera un nimero de cupo que es de referencia
en todo ef proceso de la garantia en el sistema.

*  Sila solicitud contiene inconsistencias 0 la obligacién a garantizar no cumple ios requisitos,
el sistema informético arrojara un mensaje de rechazo.

En el evento en que existan solicitudes de RC rechazadas, el OPERADOR podra repetir los pasos
anteriores corrigiendo la informacién provista para la solicitud,

Modificaciones é Cancelaciones en [a Reserva de Cupo ¥y Confirmacion

Mientras el cupo se encuentre en estado “reservado” y “aprobado” el QOPERADOR podrs
realizar ajustes a los cupos ingresados ¢ cancelaciones de los mismos, sin requerir aprobacién
y/0 autorizacién de SiGa.

4.2.2 REGISTRO DE GARANTIAS

El registro de garantias es el procedimiento mediante el cual SiGa realiza el controf y
aceptacién final de la obligacion a garantizar, emitiendo la garantia para Ia cual se efectus la
reserva y confirmacion de cupo correspondiente.

Para realizar el registro de garantias, el OPERADOR debe cargar en el sistema informatico |a
~ informacién de las operaciones perfeccionadas.

La informacién que el OPERADOR adicionaimente debers ingresar al sistema informatico de
SiGa en esta instancia, serd Ia siguiente:

=~ Ntimero de operacién bancaria {nro del documentao de adeudo)

- Teléfono

— Direccién

— Fecha de creacion de 13 empresa

= Nombre completo del representante

— Cédula del representante

— Mail de contacto de i3 empresa 4 representante

— Monto de ventas anual de I3 empresa {excluido el IVA)

- Fecha de desembolsg

— Tasa de interés de |3 operacién (TEA)

— Plazo de gracia (dfas)

- Calificacién de riesgo del cliente {segin BCU)

— Garantfas reales adicionales a favor del OPERADOR (seleccionar de las
que aparecen)
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_ Detalle de las garantias reales o personales adicionales a favor del
OPERADOR

Una vez realizado el registro de la garantia, el sistema informatico autogenera un numero de
garantia de referencia para la operacion y el cupo pasara a estado “registrado”.

Al momento del Registro de la Garantia, el OPERADOR podra visualizar e imprimir el formulario
de Aceptacion de la Garantia (Ver Anexo 2), el formulario de garantia, una cartilla explicativa
sobre SiGa y sus productos Yy un detalle de factura de la comisién a pagar (los cuales se
encuentran en el Ahexo 3). :

gl formulario de Aceptacion de Garantia debe estar firmado por el Beneficiario y todos los
firmantes de la obligacion garantizada. Dicho formulario sera solicitado en caso de reclamo de
la garantia. E formulario de Garantia, la cartilla explicativa y el detalie de la factura deberan
ser entregados al beneficiario de la garantia.

REGISTRO DE LINEAS DE PLAZOS FIJOS RENOVABLES

para el caso de las lineas contingentes que corresponden a Plazos Fijos Renovables, una vez
ingresada la linea de PFR, para que la misma guede efectiva, se debe ingresar el primer vale
desembolsado en el menu: Cupos> Reserva de avance. 5e deberan registrar todos los vales
desembolsados de una misma linea, aclarando en el momento del ingreso de cada vale
Gnicamente el ndmero de vale, el plazo del vale y el monto del mismo. Es importante destacar
que el Formulario de Aceptacidn de Garantia se firma Unicamente para la linea, no para cada
uno de los vales desembolsados y la comisidn se paga por el total de la linea garantizada, no
por cada uno de los vales ingresados.

De no ingresarse en el software los vales correspondientes a una linea de crédito, no se
tendran por garantizadas dichas obligaciones.

MODIFICACIONES DE LAS GARANTIAS REGISTRADAS

Una vez realizado el registro no se podran modificar las condiciones originales de las
obligaciones garantizadas y/o de las garantias. De verificarse algun error en los datos de la
garantia ingresados en el sistema informatico, se debera notificar al personal de 5iGa para
corregir dichos errores. No se podran modificar las siguientes condiciones originales de 1as
ohligaciones garantizadas y/o de las garantias:

«  Capital original del crédito

« Moneda del crédito

« Cobertura de la garantia

- RUT del cliente

»  Plazo del crédito, amortizacién, tasa de interés, plazo de gracia.

« Condiciones de la obligacién de manera tal que no se ajuste a las caracteristicas del
producto de garantia.

18



La necesidad de modificacién de cualquiera de las condiciones anteriores tendrd como
consecuencia la cancelacion de las garantias respectivas, siendo el OPERADOR el responsable
de ingresar nuevamente |a operacion con los datos correctos,

4.2.3 FACTURACION Y PAGO DE COMISIONES

5iGa ofrecerd a través del sistema informatico ia posibilidad de descargar el archivo que
contiene el detalle del monto a facturar.

Mensualmente SiGa procederd a emitir factura definitiva a nombre de ia empresa y las
mismas deberdn ser pagas dentro de los treinta (30) dias corridos siguientes a |a fecha del
registro de la garantia.

PAGO DE COMISIONES

Las comisiones seran exigibles al registrar [a garantia, y se aplicara una Tasa Efectiva Anual
sobre el capital garantizado, la cual podra variar de acuerdo a los criterios definidos por el
Consejo de Administracion. Sersn cobradas al Beneficiario de conformidad con las tablas de
comisiones que se encuentren vigentes en el momento de la reserva de cupo de cada
obligacién garantizada y su cdlculo se efectivizara en el registro de las garantias, a tales efectos
SiGa expedird la correspondiente factura.

El OPERADOR, actuando por cuenta y orden del Beneficiario, deberd hacer efectivo el pago
con posterioridad al ingreso de [a garantia en el software.

De no realizarse el pago de la comision dentro de los 30 dias siguientes al registro de la
garantia en el software, SiGa podra proceder a la cancelacién de la misma.

Una vez que el Operador realice el pago de la comisidn de la garantia en las cuentas bancarias
que Siga disponga para tal fin, se debers proceder al aviso de dicho pago en el sistema
informético. Mediante el pago de la comisién en el software realizado por el OPERADOR, se
pasara el cupo a estado “Pendiente”.

De no realizarse el pago de la comisién en el software, la garantia no podra ser “reclamable” ni
estar en condiciones de ser “reestructurada” en caso de que se proceda a tales extremos.

4.2.4 CONFIRMACION DE LA GARANTIA

Cuando SiGa comprueba el pago de la comisién en el software Yy en las cuentas que SiGa haya
dispuesto para tal fin, si la garantia ya se encuentra en estado “pendiente” SiGa procede a
confirmar dicha garantia en el softwa re, otorgandole el estado “confirmado” en el software.

La confirmacion de la garantia por parte de SiGa significa que dicha garantia forma parte de ia
cartera vigente de fa Institucion y por lo tanto deberd ser informada mensualmente en las
actualizaciones de cartera, asimismo, una. garantia confirmada puede ser pasible de
reestructuraciones de deuds, asf como de reclamo de Iz misma.
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425 LUEGO DE CONFIRMADALA GARANTIA

Una vez confirmada la garantia, la misma podra tener diversos estados posteriores:

- Finalizado. Significa que la amortizacién de la deuda se realizo de forma
correcta y la garantia se extinguié con la obligacién que la originé por medio
de la actualizacién de los saldos de cartera mensuales.

_  Reclamado. Se realiza el reclamo de la garantia, tal cual lo estipulado en el
capitulo 5.2 del presente Reglamento.

. En convenio ¢ Refinanciado, son los estados que surgen de las
reestructuraciones de deuda (previas al reclamo de la garantia) que se
encuentran detalladas en el capftulo 5.1.1 del presente Reglamento.

- Recuperando. Es el estado que surge cuando se realiza un convenio de
recupero de una garantia previamente pagada por 5iGa, tal cual surge del
punto 5.1.2 del presente Reglamento 6 cuando se realizan recuperaciones
parciales por parte del OPERADOR a cuenta de la deuda abonada por SiGa
por el reclamo de la garantia.

- Recupero total. Es el estado que corresponde para aquellas garantias
reclamadas a SiGa por las cuales se recuperd el total de lo pagado por SiGa
en oportunidad del reclamo.

- Vencido. Significa que la fecha informada en el Gltimo informe de cartera
como fecha de préximo vencimiento impago es superior al afio, y dado que
dicha garantia no fue reclamada, ya no es pasible de serlo, por lo gque el
sistema la vence automaticamente al cumplir el afio de vencida.

4.2.6 DEVOLUCION DE COMISIONES

£l OPERADOR podra tramitar por escrito ante SiGa la solicitud de devolucion de comisiones.
Para dar tramite a cualquier solicitud de devolucién de comisiones ésta deberé contener como
minimo la siguiente informacion:

= NGmero de la obligacion garantizada
*  Nombrey ndmero de identificacion del Beneficiario

= Numero de la factura en donde se incorpord el cobro de la comision
reclamada

t  Fecha de pago de la factura

Una vez confirmados los datos anteriores, SiGa realizard el tramite de pago respectivo al
OPERADOR, en un plazo de un mes luego de radicada la solicitud, teniendo en cuenta los
aspectos gue se mencionan a continuacion:

+  Se devolverd la comisién que corresponda, segun lo establecido en este Reglamento, a
solicitud del OPERADOR, en los siguientes casos:

= Cuando el valor recibido no corresponda a ninguna garantia facturada

« Cuando se haya pagado mas de una vez, la comisién de una misma
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garantia.

* Cuando solicita la cancelacién de la garantia; por error en su ingreso &
por no tomar el crédito.

* En caso de devolucidn de comisiones, se reintegrara el porcentaje correspondiente al
periodo del servicio no prestado, teniendo en cuenta lo siguiente:

* lafecha base para el cilculo de la devolucién sers la correspondiente al dia en que
el OPERADOR presente fa solicitud ante SiGa o que el Administrador cancele de oficia
la garantia.

*  Sin perjuicio de lo anterior, si el Administrador cancela de oficio una garantia, podra
devolver al Beneficiario la comisién, atendiendo las circunstancias particulares del caso.

4.2.7 ACEPTACION DE LA GARANTIA POR PARTE DEL BENEFICIARIO DE SiGa

Para el otorgamiento de cualquier garantia el Beneficiario y los demds suscriptores deberan
firmar el formulario de Aceptacién de la Garantia (Ver formulario en Anexo 2). Para el reclamo
de cualquier tipo de garantia sera estrictamente hecesario que este formulario esté firmado en
tlempo y forma por el beneficiario de la garantia, de lo contrario, no se podran honrar las
garantias reclamadas por los OPERADORES.

Si ante el reclamo de una garantia se verificaran diferencias entre Io firmado por el cliente en
el Formulario de Aceptacidn de Garantia y la realidad de la operacién de credito, SiGa deberd
expresar su aceptacion o no del pago de la garantia.

4.3 COMISIONES

Por la prestacién del servicio y los riesgos asumidos, SiGa devengard comisiones por la
expedicion de garantias, las cuales deben ser pagadas por el cliente a SiGa. EI OPERADOR,
actuando por cuenta y orden del Beneficiario, deberd hacer efectivo el pago con posterioridad
a la facturacion,

El Operador deberd realizar como minimo un dnico pago quincenal por las comisiones
correspondientes a la totalidad de las garantias otorgadas en la quincena, siempre y cuando no
opte por pagar las comisiones en el mismo momento en que se van ingresando las garantias en
el sistema informdtico de SiGa. En ninguna hipétesis el OPERADOR cobrars al Cliente una
comision por la garantia otorgada superior a la fijada por SiGa para ese OPERADOR en cada
licitacidn.

En programas especiales, ia comisién podrd ser asumida por una entidad publica o privada
interesada en promover el otorgamiento de garantias para algin segmento especial de
beneficiarios. En estos eventos, 5iGa comunicara esta condicidn a los OPERADORES, los cuales
no podrén cobrar comisién alguna al Cliente.

Las comisiones seran exigibles al registrar la garantia y se estableceran como un porcentaje del
crédito garantizado, el cual podra variar en funcién de las condiciones del mismo, de acuerdo a
los criterios definidos por el Consejo de Administracidn. Serdn cobradas al OPERADOR de
conformidad con las tablas de comisiones que se encuentren vigentes en el momento de |2
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reserva de cupo de cada obligacién garantizada y su calculo se realizard en el registro de las
garantias, emitiéndose la correspondiente factura.

SiGa podréa cancelar las garantias cuyos OPERADORES no paguen su correspondiente factura
pasados los 30 dias de su registro.

El Consejo de Administracién podra autorizar mecanismos de cobro alternativos al descripto
precedentemente.

SiGa de manera discrecional podra aumentar 0 disminuir las comisiones aplicables a nuevas
obligaciones garantizadas de acuerdo con la evolucién de la calidad de la cartera garantizada y
las condiciones de mercado. La modificacion de las tarifas de comision serd informada a cada
OPERADOR con anticipacion a su entrada en vigencia.

£l valor de la comisidn para cada Operador, para cada FGE, se determinara en funcién de los
niveles de riesgo de la carters, segln la tabla de penalizaciones vigente y fos indicadores de
riesgo maximos aprobados por el Consejo de Administracion.

En los casos en gue la garantia no se termine efectivizando porque el crédito no se emitid 6
porque existio un error en el registro de la garantia, 5iGa devolvers al Operador la totalidad de
las garantias ya abonadas.

434 COMISION EN LOS CASOS DE REESTRUCTURACI(JN DE UNA DEUDA
PREVIAMENTE GARANTIZADA CON SIGA

La comision en los casos de convenios de pago ¢ refinanciaciones celebrados por el Operador
con el Beneficiario para la reestructuracion de la deuda, se calculara de la siguiente forma:

- Dado que la comision se hace exigible al momento del otorgamiento de la garantia, y que las
condiciones en el crédito original se modifican (se modifica el plazo y el capital prestado), se
cobrara ai Beneficiario la diferencia de comisién correspondiente a la extension del plazo en
virtud de la celebracion del convenio de pago ¢ la refinanciacién. La comisién a aplicar
corresponde a la diferencia entre lo que ya habia pago y no ha utilizado aun de la garantia
original y 1a nueva comisidn a pagar por la nueva garantia,

- Esta diferencia de comisién sera cobrada por el Operador en los mismos términos que 10s
establecidos para la comisién exigible originalmente y deberd constar a texto expreso en el
convenio de pago que se firme.

44 VIGENCIADELA GARANTIA

La garantia del FGE no podra tener un plazo superior al definido en las politicas generales
(punto 1 del Capitulo 2 del presente Reglamento), ni en las condiciones especificas de
operacion del respectivo FGE (Anexo 1).

La vigencia de las garantias comenzara en la fecha del registro de la garantia, siempre y cuando
se realice el pago de la comision en el plazo establecido en el punto 6 del capitulo 4.

La vigencia de ia garantia finalizara en los siguientes casos:
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* Elno pago oportuno de [a comisign facturada,

° La extincién de la obligacién garantizada, informada por el Operador con saldo “0” en el
informe de cartera.

* Poreltranscurse de un afio contado 3 partir de la fecha del primer vencimiento impago de
la obligacion garantizada que resulte de la informacion mensual que se proporciona a través
del sistema informatico.

* Lladecisién del OPERADOR de no continuar utilizando la garantia de SiGa, comunicada por
escrito. '

* Lacancelacién de la garantia por los motivos previstos en el presente Reglamento.

*  Porsuperar el plazo maximo establecido por reglamento entre la fecha de desembolso de
la garantia original y el piazo de la garantia reestructurada.

La informacién relevante Para la extincién de las garantias bajo los mativos previstos
anteriormente se podra obtener indistintamente de: los informes de cartera mensuales
elaborados por los OPERADORES, informes de cupo individuales realizados por los
OPERADORES, ias auditorias de carpetas realizadas, los controles sobre Ia base de datos del
software 6 de las comunicaciones por escrito de los OPERADORES,.

4.5 CONTROL Y SEGUIMIENTO

Los OPERADORES deberan presentar un informe mensual en el sistema informético de SiGa
con la informacion de las obligaciones garantizadas, incluyendo las finalizadas a ese periodo
con el objetivo de actualizar el Cupo de Garantia de los OPERADORES y los deudores (Ver
Anexo 6). A partir de esta informacidn los saldos de capital de las garantias vigentes se
actualizaran automaticamente en el sistema informiatico.

El reporte de actualizacion de las obligaciones garantizadas debera realizarse al cierre de cada
mes y dentro de los diez {10) dias habiles siguientes al mismo, desde que se realizo el
perfeccionamiento de dichas obligaciones, durante Ia vigencia de las garantias y después del
pago de las mismas, hasta la extincion de las obligaciones garantizadas. EJ Operador podra
solicitar prérroga- a determinar en cada caso- para la presentacién del informe en esta primera
instancia, siendo debidamente justificada a través de una nota firmada por la persana que el
Operador haya autorizado comao interfocutor vélido ante SiGa. Si pasado este plazo no se
presentara el informe de cartera en tiempo y forma se bloqueard el cupo disponible para
operar hasta tanto se presente la informacidn faltante 6 la nota justificando Ia solicitud de
prorroga.

Se restablecers la confirmacion de cupo solamente cuando los OPERADORES envien todos los
repartes de saldos de cartera pendientes. En caso de incumplimiento reiterado, el Consejo de
Administracidn podrs resolver ia suspension del OPERADOR por el periodo que determine o en
forma definitiva, sin perjuicio de lo dispuesto en el punto 1 del capftulo 4.

SiGa luego de analizar los reportes enviados por los OPERADORES, realizard un informe de
cartera de todas las Instituciones Financieras. En el caso gue se detectan errores o
inconsistencias en el reporte se enviarédn los mismos a los OPERADORES para su correccion y
posterior actualizacién de la cartera.

Independientemente del informe de cartera mensual que el OPERADOR deba realizar en los
plazos definidos anteriormente, se podran realizar actualizaciones de cartera de parte del
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OPERADOR por medio del Informe de cupo individual de cada garantia, en los casos en que sea
necesario. Dicho informe de cupo tendra la misma validez gue un informe de cartera en
cuanto a la actualizacién de Ia misma en el software.

46 INSPECCION

E| OPERADOR debe permitir el acceso de las personas que designe SiGa 2 todos los archivos y/o
documentos relacionados con las obligaciones garantizadas.

SiGa contara con un auditor externo que hard procedimientos de control sobre la informacion
recibida de los OPERADORES, en particular sobre la documentacion requerida detallada en el
numeral 2.1.15 del presente Reglamento.

En el caso que se detecten inconsistencias entre la documentacién real y la infarmacion
enviada a SiGa o de que se detecte gue ia obligacion garantizada no cumple con los requisitos
establecidos a efectos de ser garantizada por 5iGa, éste podra cancelar la garantia o negar su
pago o exigir la devolucion inmediata de los pagos realizados, segin corresponda. Si SiGa ya
hubiese hecho efectivo el pago de la garantia, el OPERADOR deberd reintegrar el monto de 1a
garantia pagada en un plazo de 10 dias habiles desde la solicitud. De lo contrario, se causaran
intereses de mora a la maxima tasa legal vigente.

A su vez, SiGa podrd realizar auditorias cuando lo considere pertinente para relevar
procedimientos, procesos y politicas de los Operadores que Se realicen en torno a las
operaciones de crédito con SiGa, las cuales no necesariamente deberan coincidir con las
auditorias de carpeta realizadas anualmente.

47 CONDICIONES DE COBERTURA DE LAS GARANTIAS

Dentro de los derechos y obligaciones que sé establecen en este Reglamento, s& hace
referencia a la obligatoria participacion del OPERADOR en los riesgos inherentes a las
obligaciones garantizadas y, por ende, la expresa prohibicién para éste ultimo de amparar el
porcentaje de Ia obligacién no cubierto por aquél mediante garantias adicionales de SiGa
cualquiera fuere el producto de garantia, o de otros fondos o entidades gue ofrezcan en el
mercado garantias de igual o similar naturaleza a las de 5iGa, sin perjuicio de las garantfas
reales o personales diferentes que 5€ exijan por el OPERADOR a los usuarios de sus servicios.

Sin perjuicio de ello, el Consejo de Administracion podra, frente a cituaciones especiales,
determinar las excepciones que correspondan.

Las garantias otorgadas por SiGa en ninglin caso cubren obligaciones perfeccionadas con
anterioridad a la fecha de registro de la garantia, asi como tampoco la reestructuracion de
obligaciones que no hayan sido garantizadas previamente por SiGa.

A su vez, se debera respetar los destinos especificos de cada FGE para las garantias.

La verificaciéon del incumplimiento de lo mencionado anteriormente, producird ia cancelacion
automatica de las garantias.

48 ENAJENACION DE LAS OBLIGACIONES GARANTIZADAS
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En caso de que la cartera de garantia del OPERADOR sea objeto de enajenacién, la vigencia de
las obligaciohes garantizadas Y su correspondiente garantia, estars condicionada a que los
adquirentes se hayan vinculado como OPERADORES de SiGa o que el anterfor OPERADOR
continde administrando las obligaciones garantizadas Y a que cumplan con todas [as
obligaciones derivadas de este Reglamento. En todos los casos, el OPERADOR deber# informar
y solicitar autorizacién al $iGa para la enajenacién con anterioridad a que se perfeccione la
misma.

5. SOBRE LAS REESTRUCTURACIONES DEDEUDA Y LOS RECLAMOS
DE GARANTIAS

5.1 REESTRUCTURACIONES DE DEUDA

Son aceptados tanto las refinanciaciones como los convenios de pago del OPERADOR con e
Beneficiario previo al reclamo de I3 garantia,

Los créditos afectos al $iGa son susceptibles de ser renovados durante el periodo de vigencia,
pudiendo renovarse Ias garantias mas de una vez segun lo establecido en el 4.4 de] presente
Reglamento. La renovacién no podré exceder del plazo maximo establecido en las condiciones

(Anexo 1). Esto significa que cada operacién de crédito no podra ser pasible de una garantia de
5iGa por un plazo que supere [as politicas de plazo maximo de cada FGE, el cual se determinar
desde que se origina la obligacién hasta que se finaliza el plazo de la operacién reestructurada.

51.1 CREDITOS SIN RECLAMO DE LA GARANTIA A LA FECHA DE RENOVACION 0
RENEGOCIACION

La Institucién Financiera acreedara podrd renovar o renegociar cada financiamiento
garantizado por SiGa en los cuales no se haya pagado la garantia, siempre que no haya
transcurrido un afio desde el primer vencimiento impago de Ia obligacién garantizada.

Al efecto, se mantendrs el porcentaje de cobertura de garantia y tasa de comisién
originalmente pactadas, asi como las garantias adicionales asocfadas al crédito.

Los requisitos a cumplir, son los siguientes:

i La accidn ejecutiva cambiaria correspondiente al titulo valor que documenta ef
crédito deberd estar vigente al momento de |3 renovacién o renegociacidén. Tanto el
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nuevo titulo valor o documento de adeudo, como la modificacién de éste o accion
judicial que se curse para formalizar la renegociacién o renovacién convenida, deberd
contener las regulaciones pertinentes de la garantia, como porcentaje de cobertura,
tasa de comisién, aceleracidn en caso de incumplimiento y referencia al titulo original
del crédito (N° de vale, monto original, fecha de suscripcién, nombre del suscriptor).

ii. No se admitird la capitalizacién de intereses con ocasion de la renegociacidn. 5ise
han devengado intereses u otras gastos, éstos deben ser documentados en un titulo
aparte no afecto a la garantia o bien pagarse directamente por el deudor, o bien debera
dejarse especificado el capital original y el saldo del capital del cual 5iGa es garante.

iil. La Institucién financiera deberd dejar constancia en el o los titulos que se emitan,
en ocasion de la renegociacidn, que el objetivo de éstos corresponde a renegociacion de
créditos con garantia de SiGa en su origen.

iv. Si se tiene mas de un crédito afectado al 5iGa, se podran documentar todos los
créditos, en un solo titulo valor.

V. Ef nuevo plazo gue se otorgue para el cumplimiento de la obligacion, no podra
exceder del plazo méximo establecido para cada tipo de beneficiario, considerando el
plazo original del periodo contingente y la renegociacién o renovacion.

vi. La Institucién deberd cobrar la comision adeudada en caso de existir diferencias
entre el plazo original de comisiony el que suria de la renegociacion de la deuda.

vii. Debe existir la debida comprobacion de uso del crédito original, de acuerdo al
pbjetivo para el cual fue solicitado.

Asimismo, se deja constancia gue en ocasidn de una renegociacién o renovacion de créditos
garantizados por S5iGa, se mantienen los derechos de garantia de Ia licitacion original, no
requiriendo de nuevos derechos de garantia para cursar la renegociacion o renovacion

convenida.

La Institucion financiera deberd informar a 5iGa las nuevas condiciones acordadas, para la
formalizacién de la renegociacién, dando cumplimiento a las condiciones expresadas en este
Reglamento, y especificamente a jos requisitos que se detallan en este literal, so pena de
considerar cancelada la garantia otorgada.

I. REFINANCIACIONES

Las condiciones de la refinanciacién deben ser informadas a SiGa previo a su ingreso en el
sistema informdtico para su aceptacion. Luego de autorizada la refinanciacién el OPERADOR
debe ingresar los siguientes datos de la nueva garantia en el sistema informatico:

e Licitacion, se podra seleccionar la licitacion del cupo original o cualquiera de las activas
para el OPERADOR
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» Moneda

®  Sucursal

» Numero de operacidn bancaria
# Fecha de desembolso

o TEA

¢ Plazo de gracia

* (Calificacién de riesga

s Detalle de garantias reales
@ Plazo del crédito

e Amortizacion

¢ Monto del crédito

e Moneda del crédito

e Porcentaje de cobertura

Si estos datos estan correctos SiGa procede a aceptar la refinanciacién en el sistema
informatico, quedando en el software el cupo original en Estado “Refinanciado” y la nueva
garantia en Estado “Confirmado”. Si los datos ingresados no coinciden con los originalmente
aprobados por SiGa la refinanciacién puede ser “Rechazada” en el sistemna.

En cuanto a la comisién a aplicar, la misma corresponde a la diferencia entre lo que ya habia
pagado y no ha utilizado atin de la garantia original y la nueva comisién a pagar por las nuevas
condiciones de la garantfa. La misma serd exigible al momento de otorgamiento de la nueva
garantia.

. CONVENIOS DE PAGO

Se entiende por convenio de pago las restructuracicnes de deuda que no son pasibles de
emitir un nuevo vale sobre la misma deuda.

El convenio de pago debera ser presentado ante SiGa para su previa aprobacion, en el plazo de
48hs habiles, adjuntando el borrador del mismo, asi como una copia del vale otorgado
originalmente.

Se consideraran validos solamente los convenios de pago celebrados por la Institucién
Financiera con el Deudor, autorizados previa y expresamente por 5iGa, y en los que consten las
siguientes clausulas:

“1. En virtud de lo previsto en el contrato de fecha ........ celebrado entre ........ y la
Corporacién Nacional Financiera Administradora de fondos de Inversién S.A. {CONAFIN AFISA)
en su calidad de Fiduciario de los Fideicomisos que integran el Sisterna Nacional de Garantias
(SiGa), en el marco de lo dispuesto por el art. 505 de la ley N2 18.362 y por Decreto N®
773/2008, el crédito que fuere otorgado al deudor segln lo descripto en la cldusula Primero
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{Antecedentes) de este convenio, y Cuyo pago se acuerda, es una obligacion garantizada con el
namero ... de fecha ...

2. Dado el presente acuerdo al cual CONAFIN AFISA en el caracter antedicho, presta su
conformidad, el plazo para el reclamo de pago de la garantia estipulado en el numeral 2.1 del
capitulo 5 del Reglamento Operativo version 3 gueda suspendido mientras el Deudor cumpla
fiel y puntualmente jos pagos a los que se obliga mediante el presente.

3. El beneficiario acepta en este acto el pago de la diferencia de comision correspondiente a
SiGa gue corresponda en virtud de la extension del plazo del crédito originalmente garantizado
por éste.”

La autorizacién previa de SiGa para estos casos debera solicitarse mediante nota firmada a
través del representante acreditado, donde se expresaran de manera clara todas las
condiciones del crédito que desea renegociarse, COmMo las que se proponen {fechas, montos,
plazos, nimeros de garantias, porcentaje de cobertura, etc).

En caso de faltar la autorizacion previa de SiGa y/o de no constar las clausulas que anteceden,
se cancelara la garantia otorgada oportunamente.

54.2 DESPUES DE PAGADALA GARANTIA

De acuerdo al mecanismo de subrogacion legal establecido en el Contrato de Adhesidn, una
vez pagada la garantia, SiGa deviene en acreedor respecto al monto garantizado y pagado y la
Institucién financiera debe representara 5iGa en la cobranza judicial de la referida obligacion.

. CONVENIO DE RECUPERO

De lo anterior, se derivan las siguientes condiciones para eventuales casos de renegociacion:

- Se requiere autorizacidon previa y por escrito del Administrador de S$iGa, respecto a la
férmula de renegociacién propuesta por la Institucién Financiera. Al respecto, fa Institucion
debe presentar al Administrador en forma previa 2 cualquier formalizacion una solicitud
fundada sobre la propuesta. SiGa expedird su autorizacién previa al convenio en un plazo de 48
horas habiles desde 1a presentacion de la documentacion.

Las recuperaciones que Se obtengan por esta via, se distribuiran entre SiGa y la Institucién
Financiera, en proporcion a sus respectivos derechos, debiendo ambos acreedores pagarse en
jguales condiciones. Sin perjuicio del régimen de pago en caso de existir garantias adicionales,
de acuerdo a lo establecido en el Numeral 3 del capitulo 5 del presente Reglamento.

En los casos en los cuales se haya renegociado las condiciones del crédito y su pago sin
autorizacion de la Administracién, los Operadores seran intimados a la devolucion de la
garantia pagada.

La autorizacion previa de SiGa para estos casos deberd solicitarse mediante nota firmada a
través del representante acreditado, donde ‘se expresaran de manera clara todas las
condiciones de 1a recuperacion {fechas, montos, plazos, etc).
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Il. OTROS ACUERDOS EXTRAJUDICIALES

En cualquier otro caso de recuperaciones extrajudiciales acordadas entre el Operador y el
deudor, deberadn ser notificadas a SiGa mediante nota dirigida at Administrador, notificando
del manto y demds condiciones acordadas a efectos de que éste instruya sobre la aceptacién &
no de la propuesta.

5.2 RECLAMO DE GARANTIAS

5.2.1 CONDICION DE RECLAMO DE LAS GARANTIAS

I. PLAZO PARA EL RECLAMO DE GARANTIAS

El plazo para el reclamo de pago de la garantia ser3, en todos los casos, un afic desde que el
Beneficiario incurra en mora (primer vencimiento impago) de la obligacién garantizada, pasado
el cual la garantia perder su vigencia y por ende su posibilidad de ser reclamada.

En caso de concurso del Beneficiario, si no pudiera presentarse ante SiGa la demanda ejecutiva
inscripta previo al concurso, o la constancia del crédito verificado en el procedimiento
concursal, el Operador debers notificar a SiGa mediante nota escrita la situacién del proceso
concursal, a efectos de analizar una prérroga en el plazo. De no contar con dicha notificacidn
en tiempo y forma, la garantia perdera su vigencia.

En caso de acuerdos y/o convenios de pago celebrados por el Operador con el deudor, y que
hayan sido autorizados por 5iGa, el plazo de 1 aiio establecido en el acdpite de esta cldusula
quedard suspendido, mientras el deudar cumpla fiel y puntuaimente el compramisa de pago al
que se obligo.

Si el convenio de pago caducara por incumplimiento del deudor, dicho plazo se reanudard por
el tiempo gue reste hasts el cémputo de 1 afio, sin tener en cuenta el perioda en que el
convernio de pago se encontrara vigente.

Si habiendo operado la caducidad del convenio de pago, el saldo de plazo restante para
interponer el reclamo de pago de la garantia es inferior a 90 dfas, se otorgara por Gnica vez un
plazo de 80 dias 3 efectos de cumplir con todos los requisitos para la interposicidn del reclamo
de pago de la garantia ante SiGa. Este plazo de 90 dias es perentorio e improrrogable.

En el caso establecido en el literal anterior, si ocurriera el reclamo de pago de una garantiz, la
copia simple del convenio firmado sers un recaudo adicional a presentar, conjuntamente con

los que se describen el punto 5.2.2 del Reglamento Operativo.

. MONTO MINIMO DE RECLAMO -
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SiGa solo se encontrara obligado a realizar el pago de los reclamos de garantias cuando el
saldo de la obligacién garantizada al momento de la presentacion de la solicitud con el lteno
de los requisitos, sea igual o superior a Ul 4.000 (Unidades Indexadas cuatro mil).

Cuando el saldo de una obligacion garantizada sea inferior al monto minimo de reclamo, se
produciré la cancelacion automatica de la garantia.

fll. CAUSALES DE NO PAGO DE LAS GARANTIAS

Las causales de no pago de las garantias emitidas por SiGa son las siguientes:

a) Que la garantia no se encuentre vigente, de acuerdo a lo estipulado en el numerai 4.4 del
presente Reglamento Operativo.

b) El incumplimiento parcial o total por parte del OPERADOR de los requisitos descritos en el
proceso de pagos de garantias o de otras obligaciones o requisitos previstos en el presente
Reglamento.

c) La reclamacion de garantias por parte del OPERADOR, con posterioridad al afio siguiente a
la constitucién en mora de la obligacion garantizada, salvo para los casos de procesos
concursales, para lo cual se aplicard lo estipulado en el numeral 5.2.1 punto I.

d} En los casos en los cuales el nimero de la obligacién incorporado en el documento que
garantiza la obligacion, no coincida con el numero de la obligacién garantizada reportado a
SiGa y este ltimo no sea especificado en la demanda o en el escrito presentado a los efectos
de la verificacién del crédito en el proceso concursal de que se trate.

e) Cuando el Beneficiario no aparezca como suscriptor del documento gue garantiza la
obligacion.

f) Cuando el Beneficiario no haya suscrita el Formulario de Aceptacion de la Garantia.

g) La omisién del OPERADOR en notificar y solicitar autorizacion a SiGa para modificar las
condiciones originales de las obligaciones garantizadas y/o de las garantias, de acuerdo a fo
previsto en el numeral 5.1.1 del presente Reglamento Operativo.

h) La enajenacitn por parte del OPERADOR de las obligaciones garantizadas sin cumplir con
los requisitos establecidos en este Reglamento para el efecto.

i) Cuando en ejercicio del derecho de inspeccidn establecido en este Reglamento a favor de
SiGa se detecten inconsistencias entre los documentos que sirvieron de base para la
aprobacién de la obligacion garantizada y la informacién que se haya suministrado a 5iGa o se
detecte que la obligacién garantizada no cumple con los requisitos establecidos a efectos de
ser garantizada por SiGa, este (ltimo estara facultado para negar el pago de la garantia
(cancelar) o para exigir la devolucién inmediata de las sumas satisfechas por dicho concepto,
cuando ello corresponda. Este reintegro causara intereses de mora liquidados a la maxima tasa
legal vigente si en el plazo de 10 (diez) dias habiles desde la solicitud de reintegro éste no se
hiciera efectivo.

i) Cuando se utilicen los fondos de las operaciones efectuadas, para cancelar o reestructurar
directa o indirectamente pasivos no garantizados previamente por $iGa que, a Tavor del mismo
OPERADOR u otro, tengan a cargo los deudores de los préstamos o las empresas que
pertenezcan al mismo grupo empresarial.

k) La no actualizacion del saldo de capital de la obligacidn garantizada en el reporte de cartera.
Solamente procederd el pago de la garantia una vez que se realice el reporte de cartera de los
periodos pendientes, sin perjuicio de lo dispuesto en el punto 16 de este capitulo.
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[) Cuando surjan errores entre la informacién detallada en el software por el OPERADOR y la
gue surja de la presentacidn del reclamo de la garantia.

52.2 DOCUMENTACION A PRESENTAR

La solicitud de pago de una garantia debera ser formulada por el OPERADOR, mediante
comunicacion escrita, adjuntando la siguiente documentacidn:

* Copia impresa del Formulario de Reclamo enviado a través del sistema informatico.

* Fotacopia simple del titulo valor o documento en el que se instrumente la cbligacion
garantizada, en el cual el Beneficiario debe ser uno de sus suscriptores.

*  Original del Formulario de Aceptacién de la Garantia, firmado por los suscriptores del titulo
valor o documento en el que se instrumente la obligacién garantizada.

* Fotocopia simple de la demanda ejecutiva, con la solicitud de traba de embargo
correspondiente: En este documento debe constar de forma clara y legible {a fecha de
radicacién ante la oficina judicial respectiva. En dicha demanda ejecutiva debe constar
textualmente la siguiente cldusula de subrogacién (con todos los datos completos del
Operador y la garantia respectiva):

“Se tenga presente que en virtud de lo previsto en el contrato de fecha................. , celebrado
EMETE oo, ..y la Corporacion Nacional Financiera Administradora de Fondos
de Inversron S. A {CONAFIN AFISA) en su calidad de Fiduciario de los Fideicomisos que integran
el Sistema Nacional de Garantias (SiGa), en el marco de lo dispuesto por el articulo 505 de la
Ley N2 18.362 y por el Decreto N2 773/008, una vez efectuado a... ., el pago de
la garantio asumida por el 5iGa, CONAFIN AFISA subrogarg a.. . ..en todos
sus derechos, por un monto equivalente al abonado por el SfGa cn' Banco Sm perjuicio de lo
sefalado,.. s CONINUArG gjerciendo todos las acciones judiciales y extrajudiciales
tendientes al cabro de lo deudu correspondiente a los Fideicomisos de Garantia Especificos del
Sistema Nacional de Garantias SiGa”.

* Fotocopia simple del escrito presentado ante el Juzgado donde se inicié la accién judicial
autorizando a las personas que el Administrador indique a los efectos de los articulos 85, 90,
105, 106 y 107 del Cédigo General del Proceso. Las personas a autorizar en la demanda
ejecutiva por parte del Administrador seran las indicadas en la Circular Vigente sobre este
tema, las cuales se encontrardn en www.siga.com.uy/Reglamento

* Fotocopia simple del escrito presentado ante un proceso concursal para verificar el
crédito, en los casos que corresponda y siempre que no sea posible cumplir con lo anterior.
*  Fotocopia simple de garantias adicionales en los casos que corresponda

* Documento que exprese la posicidn del cliente donde se detalla el saldo de capital
adeudado asociado a la garantia a la fecha del reclamo, asi como la fecha del primer
incumplimiento impago.

* Copia de convenio de pago firmado, en el caso de que la garantia reclamada provenga de
un convenio de reestructuracion de deuda previamente garantizado por SiGa.
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En fos casos en que el titular de la empresa garantizada por SiGa fallece, no existe apertura de
sucesién por parte de los herederos antes de la fecha requerida por SiGa para la presentacion
de reclamos (un afio desde el primer incumplimiento impago) y no es posibie el cobro del
seguro de vida por causas no imputables a la Institucion Financiera, 6 que el seguro no cubre la
totalidad del crédito adeudado por el titular de la deuda.

Dado los supuestos del parrafo anterior, los requisitos para la presentacién del reclamo de
garantia seran los siguientes:

- Nota firmada de la empresa aseguradora contratada por el deudor para cobertura del
seguro de vida, mediante la cual se indique que no procederd al pago del mismo, o en
su defecto, que indique el importe del crédito que esta indemniza ndo.

. Acreditacion de fallecimiento del deudor, que deberd realizarse mediante la
presentacién de la partida de defuncién original é copia autenticada.

- Carta de la Institucién Financiera mediante la cual se deje expresa constancia sobre su
compromiso de continuar con las acciones posteriores que sean necesarias para la
recuperacion del crédito y de la garantia reclamada, en particular y de ser posible, la
presentacién judicial para el caso de que la Institucién Financiera tome conocimiento
del inicio de un proceso sucesorio, en relacion al beneficiario de la garantia.

5.2.3 PROCEDIMIENTO DE RECLAMO DE LA GARANTIA

Los OPERADORES realizan la reclamacién y SiGa inicia el proceso de analisis y verificacion de la
documentacion.

Las solicitudes de reclamo de garantias deben ser realizadas por el OPERADOR mediante
comunicacién escrita dirigida a SiGa, segln el formulario establecido (Ver Anexo 4). Dicho
formulario debera presentarse con todos los datos solicitados completos, a efectos de
considerar que el reclamo de pago de la garantia fue presentado.

Para que sea valido el reclamo, los OPERADORES deberan interponer una demanda ejecutiva
de cobro judicial del crédito, habiendo trabado e inscripto el embargo correspondiente por el
monto total adeudado, y acreditar haber presentado escrito ante el Juzgado donde se inicid 1a
accidn judicial autorizando a las personas que el Administrador indique a los efectos de los
articulos 85, 90, 105, 106 y 107 del Cédigo General del Proceso, seglin Circular vigente
disponibte en www.siga.com.uy/Reglamento.

En el caso de existencia de garantias adicionales a la garantia SiGa, sera requisito junto a los
demas, la ejecucion en via judicial de dichas garantias, dentro del afio del plazo para presentar
el reclamo de pago. Lo mismo se debera cumplir para los codeudores en el caso de créditos a
dos firmas.

En aquellos casos en los cuales el valor pagado sea inferior al del reclamo efectuado, por existir
un reporte erréneo en la actualizacion del saldo de cartera por parte de! OPERADOR, éste no
podré solicitar el ajuste correspondiente. El valor reclamado debe ser menor o igual al dltimo
saldo informado por los OPERADORES como saldo de capital en los informes de cartera
mensuales.
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Una vez realizado el reclamao y ya efectuado el pago de la garantia, el OPERADOR no podri
volver a presentar el reclamo a SiGa.

i. GESTION JUDICIAL DE COBRO

EI OPERADOR podra reclamar a SiGa el pago de la garantia, una vez que acredite haber iniciado
1a respectiva accién judicial contra el Beneficiario y las garantias adicionales. A tal efecto no se
considerard inicio de accién judicial la presentacidn de medidas preparatorias de intimacién de
pago y reconocimiento de firmas, sino haber trabado e inscripto el embargo correspondiente
por el monto total adeudado.

SiGa analizard el reclamo de pago de la garantia verificando el cumplimiento de todos los
requisitos de parte del OPERADOR. En caso de que el OPERADOR haya acreditado los
requisitos mencionados a satisfaccion de SiGa, éste emitird una orden de pago a favor de dicho
OPERADOR. Realizado el pago precedente, 5iGa subrogard al OPERADOR en fos derechos. Sin
perjuicio de ello, el OPERADOR deberd continuar las acciones judiciales y extrajudiciales
necesarias para recuperar del beneficiario las sumas pagadas por la garantia emitida. A estos
efectos, podrd renegociar la deuda, conceder quitas y/o esperas al Cliente, obteniendo
previamente fa aprobacién correspondiente de SiGa para estos casos.

. PLAZO PARA EL PAGO DE LA GARANTIA

S5iGa tendrd 10 (diez} dias habiles de plazo, contado desde la fecha de entrega por parte def
OPERADOR de la totalidad de los documentos exigidos, para determinar si corresponde o no el
pago de la garantia.

Si falta alguno de los documentos o se presentan inconsistencias en la documentacion, SiGa
tendrd un plazo de 10 {(diez) dias habiles desde la subsanacién de la falta o error para
determinar nuevamente si corresponde o no el pago de la garantia. Asimismo, SiGa podra
solicitar toda la documentacién y/o recaudos que aclaren la informacién presentada.

En el caso del pérrafo anterior, se tomard como fecha de presentacién del reclamo, la Gltima
oportunidad en la que el Operador presenté la documentacién de manera completa ante SiGa.

Una vez aprobado el reclamo de pago de la garantia, SiGa tendrd un plazo de 10 (diez) dias
habiles para efectuar el pago de la misma en las cuentas que el Operador disponga para tales
fines.

. REINTEGRO DE PAGOS

Cuando por cualquier circunstancia, SiGa haya pagado un valor superior a aquel que en
realidad debié pagar o una garantia cuyo pago no procedia, el OPERADOR debera reintegrar a
SiGa la suma que éste hubiera pagado en exceso.

Las situaciones que podrian generar un pago erréneo o por mayor valor son, entre otras:

* Pagos totaies o parciales del Beneficiario durante el periodo transcurrida entre el reclarno
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de la garantia y su pago, de la obligacion ga rantizada.

+ Inexactitud en la informacién enviada en el formulario de reclamo del OPERADOR al SiGa,
en donde se indica la existencia o no de procesos judiciales iniciados en contra de los titulares
y de los demas garantes de la obligacién garantizada (avalistas, codeudores y fiadores).

«  Error en la liquidacién de la garantia.

La enumeracién anterior no es taxativa, admitiéndose cualguier otra causa de pago errdnec o
por mayor valor.

Estos reintegros causardn intereses de mora si en el plazo de 10 (diez) dias habiles desde la
colicitud de reintegro éste no se hiciera efectivo. La tasa de mora a considerar serd la maxima
tasa legal vigente.

53 RECUPERACIONES

Este proceso corresponde a las acciones de cobranza que tienen como objetivo la recuperacion
de las obligaciones pagadas por SiGa al OPERADOR. Luego que SiGa emita una orden de pago a
favor del OPERADOR, este ultimo debera continuar las acciones judiciales y extrajudiciales
necesarias para recuperar del beneficiario las sumas pagadas por la garantia emitida. A estos
efectos, podré renegociar la deuda, conceder quitas y/o esperas al (liente, obteniendo
previamente |a aprobacion correspondiente del Administrador, previa anuencia del Consejo de
Administracion.

E! proceso de recuperacién podra ser realizado de manera directa por SiGa o mediante
mandato celebrado con el OPERADOR.

En todos los casos estara obligado el Operador a presentar los informes establecidos en
numeral 5.4 del presente Reglamento.

SiGa podra celebrar con el OPERADOR un contrato de mandato para la recuperacion de la
cartera derivada de! pago de garantias, para gue represente los intereses de SiGa en los
respectivos procesos o tramites de cobro.

En el caso de un convenio de recupero a celebrarse entre el Operador y e! Beneficiario luego
de que SiGa hubiere pago fa garantia, el Operador debera presentar previamente a la firma,
dicho documento ante SiGa para su aprobacién. En la presente hipotesis, e} plazo de que
dispone SiGa para la aprobacion del convenio de recupero gue se propone firmar es de 48
horas habiles.

Luego de aprobado el convenio de recupero por 5iGa y una vez firmado por el Beneficiario y el
Operador, éste debera presentar copia ante 5iGa del mismo, debiendo cumplir con los
reintegros detallados en los parrafos siguientes.

En caso de que el Operador recupere parte 6 el total de la deuda asociada al Beneficiario, SiGa
recuperara de la siguiente manera:

A- En caso de crédito sin garantia adicional a SiGa: cuando el operador reciba pagos por
concepto de recupero de una obligacién principal, debera reintegrar a 5iGa la proporcién que
le corresponda de acuerdo a los porcentajes de cobertura originalmente pactados.

8- En caso de crédito con garantia personal adicional (fianza distinta a la del deudor/es
principal/es) 0 garantia real adicional (hipoteca, prenda comun, prenda sin desplazamiento,
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etc): cuando el OPERADOR reciba Pagos por concepto de recupero de una obligacién principal,
deberd reintegrar a SiGa el monto que le corresponda por el pago efectuado en oportunidad
del reclamo de la garantia, de la totalidad de los valores recuperados, una vez satisfecho el
monto de la deuda de capital del Beneficiario para con el GPERADOR.

El reintegro a SiGa debers realizarse en un plazo de 48 horas hébiles desde que los fondos
ingresan al OPERADOR.

El OPERADOR estard obligado a dar inmediato aviso a SiGa del proceso de gjecucion de la
garantia real a efectos de Que 5iGa una vez pagada la garantia al OPERADOR pueda
comparecer en el proceso de ejecucién por el saldo rema nente,

C- En caso que la obligacién principal esté parcialmente garantizada por una garantia adicional,
el procedimiento de recuperacion de la deuda cuya garantia ya fue pagada por SIGA, serd el
siguiente: '

1. Por el porcentaje carente de garantia - adicional, se seguira el procedimiento
establecido en el punto A.

2. Por el porcentaje garantizade con garantia adicional, se seguira el procedimiento
establecido en el punto B,

Respecto al origen de los fondos recuperados se seguira el siguiente esquema:

Si se trata de un caso que tiene garantias adicionales, cuando el Operador reciba pagos por
concepto de recupero de una garantia ya pagada, deber3 reintegrar a $SiGa los importes, de la
siguiente forma;

-~ Si el recupero proviene del beneficiario {deudor principal), el Operador se ohliga a
reintegrar a SiGa, la proporcidn que le corresponda 3 SiGa de los valores recuperados,
de acuerdo al porcentaje de la cobertura pactada, en un plazo de 48 horas hibiles
desde que los fondos ingresan al Operador.

- 5i el recupero proviene de ia garantia adicional (ejecutada en via judicial 6 por
negociaciones extrajudiciales ¢ fianza distinta a la del deudor/es principal/es), el
Operador volcard los vaiores recuperados a SiGa, una vez satisfecho el monto de la
deuda de capital del Beneficiario para con el OPERADOR.

Cuando SiGa reciba pagos por concepte de recuperacion de las garantias pagadas, transferira
al OPERADOR los valores recobrados en exceso del valor de las obligaciones pagadas.

Sin perjuicio del régimen general aqui establecido, se podran pactar condiciones diferentes
para la recuperacion de cartera, las que en cualquier caso serdn negociadas expresamente con
el Administrador.

En caso de existir recuperacién judicial de un crédito verificado dentro de un concurso, el
Operador deber notificar al Administrador la existencia y condiciones del mismo de acuerdo a
las oportunidades de suscripcién de acuerdos establecidas en la Ley 18.387 para que éste le
instruya sobre la aceptacién o no de la propuesta, 0 en su defecto tome conocimiento de la
misma,
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54

INFORMES DE GARANTIAS HONRADAS

Las Instituciones Financieras estaran obligadas a informar semestralmente a SiGa sobre 12
situacion de cada uno de los juicios, al 30 de Junio y 31 de Diciembre de cada afio. Para la
presentacion de estos informes contaran con un plazo de 60 dias corridos contados desde el
30 de junio y el 31 de diciembre de cada afio.

En dichos informes se deberd contar con 13 siguiente informacion:

Empresa deudora

Monto y moneda reclamado ante SiGa y montoy moneda reclamado judicialmente
Estado del juicio

Estimacion de la posibilidad de recupero

Juzgado ante el cual se entablé 1a accion judicial

Nimero de identificacion del expediente (IUE)

Mas alla de los informes indicados en el parrafo anterior, los Operadores deberan informar a
SiGa cuando en los procedimientos judiciales iniciados (cuya garantfa ya fue pagada por SiGa)
se verifique alguno de los siguientes actos:

Sea intencion del Operador y el Reneficiario firmar un convenio de recupero,
explicitando todos los aspectosy condiciones del mismo.

Se denuncie un bien concretoy se pida su embargo.

Se decrete el remate.

Se decrete la fecha de remate.

Se realice el pago y se solicite el levantamiento de embargo.

Cuando ocurra algun otro acto que sea relevante a efectos del recupero en la via
judicial.

En las hipotesis antedichas el Operador deberé informar ademds, los extremos del juicio que
cean necesarios y/o relevantes a efectos de comparecer en el mismo.
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6.1 REGIMEN DE COMISIONES PARA LOS OPERADORES SEGUN RIESGO

La siniestralidad de la cartera de SiGa se medirg mensualmente con la informacién brindada
por los OPERADORES a través del informe de cartera mensual, la cual se determinard por el
siguiente indicador:

Stndestralidad
garanties honradas en el afio movil — recuperaciones reclizadas en el afio méwvil

carrerg vigente promedio del afio movi

Si el OPERADOR presenta una siniestralidad en su cartera garantizada mayor a la establecida
en las politicas vigentes (que se informarin por circulares y se actualizardn en el Anexo 1 del
presente Reglamento), se dispondra de un aumento en la comisién cobrada por las garantias
de acuerdos a los siguientes parametros fijados por el Consejo de Administracién:

TIPG | Hasta x % ; y+z i
TiPO N Mayor a x % y hasta ( x *1,25) % (y *1,25) +2
TIPO 1N Mayor a (X * 1,25) % y hasta (X* 1,5) % (y*1,50)+z
TiPC IV Mayor a (X * 1,5) % y hasta (x* 1,75) % {y ¥1,75)+2
' TiPOV Mayor a (X * 1,75) % y hasta (X* 2) % (v *2,00) +2z
TiPO VI Mayor a (X * 2) % y hasta (X * 2,5) % {vy *2,50) +z '
TIPO VII “Mayora (X * 2,5)% y hasta (X¥ 3,00% v 3007
TIPO VIl Mayor a (X * 3,0)% y hasta {X * 3,5)% {y *3,50) +z
TIPO IX | Mayor a (X * 3,5)% . Suspensién de

tupo

Donde:

- “x” es la siniestralidad esperada de la cartera de SiGa ponderada por la exposicidn de Ia
cartera al tipo de moneda, fijada por el Consejo de Administracion {Anexo 1). Esta
siniestralidad esperada se calculars anualmente con los datos de la cartera vigente al cierre de
cada afio.-
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i,

- “y” es la comision basica de la garantia asociada al riesgo (por moneda), fijada por el Consejo
de Administracion (Anexo 1).

- “2” es el adicional por costos de administracién incluido en la comision fijada por el Consejo
de Administracién (Anexo 1).

MEDICION DEL INDICADOR DE SINIESTRALIDAD

Mensualmente se medird el indicador de siniestralidad de cada OPERADOR vy se aplicard la
anterior tabla de comisiones, el aumento & disminucién de las comisiones sera comunicada al
OPERADOR al momento de entrada en vigencia del régimen de comision que se deba aplicar.

El indicador de siniestralidad se medira por cada uno de los FGE gue operen con SiGa por
separado. El Consejo de Administracién podréa definir mecanismos de medician distintos
cuando lo considere pertinente, as{ como optar por medir el indicador por productos dentro
de un mismo FGE.

Los indicadores de siniestralidad se consideraran al afio de que el OPERADOR haya comenzado
a operar en SiGa.

62 RESTRICCIONO SUSPENSION DEL CUPO DE GARANTIA PARA OPERAR, Y
ELIMINACION DEL SISTEMA

Seran causales de restriccidn, suspension 6 eliminacion del Sistema las siguientes situaciones:

. Cuando la cartera de prestamos del OPERADCR presente una siniestralidad superior a
la establecida en las Politicas de Riesgo de 5iGa.

« Cuando el OPERADOR no envie en tiempo y forma 1a informacidn financiera y de
cartera solicitada por SiGa, la cual debe suministrar mensuaimente.

. Cuando el OPERADOR sea intervenido por BCU. Para aquellas entidades no reguladas
por BCU, cuando sean intervenidas por el organismo de contralor existente.

«  Cuando el OPERADOR incumpla las obligaciones previstas en el presente Reglamernto.
+  Cualquier otra causal establecida en el presente Reglamento.

«  Cualquier otra condicién o situacion del OPERADOR que 5iGa considere de acuerdo
con sus politicas de riesgo.

Los OPERADORES gue se encuentren suspendidos podran ser reactivados por $iGa cuando la
situacion de Tiesgo generada sea subsanada y aprobada su reactivacién por las instancias
internas de SiGa. La reactivacion sera comunicada al OPERADOR por escrito y tendra vigencia a
partir de esa fecha.
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ANEXO 1: DECISIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA CADA FGE

FGE 5iGa Pymes

El Fondo SiGa Pymes se rige por las condiciones generales previstas en el punto 1 del Capitulo
2 y por las siguientes condiciones especificas:

1- Garantia maxima por beneficiario: Ul 600.000
2- Garantia minima por beneficiario: Ul 32.000

3- Porcentaje de cobertura: hasta el 60% del capital financiado en operaciones de hasta
6 {seis) afios.

4- Plazo méximo de las garantias: 6 afios
3- Plazo minimo de las garantias: 30 dias

6- Monedas: pesos, délares y Unidades Indexadas (Ul). Para las lineas tontingentes se
podrd solo en pesos y délares.

7- Proceso de adjudicacién de cupo: Licitaciones trimestrales por producto (efectivas
hasta 72 meses y lineas contingentes)

8- Nivel minimo de utilizacién del cupo disponibie por licitacién: 60%. Este nivel se
medird 2 dias antes de la fecha de Ia siguiente licitacion.

9- Comision bésica asociada al riesgoen$y Ul: 1,8%

10

Comisidn basica asociada al riesgo en USS: 2,4%

i1

Nivel esperado de siniestralidad de SiGa: resuhante de ponderar Ia siniestralidad
esperada por moneda por la estructura de monedas de Ia cartera vigente de SiGa al
cierre de cada afio, de acuerdo a la siguiente férmula= comisién basica asociada al
riesgo en $ y Ul *proporcidn de [z carteraen Sy Ul en la cartera total al cierre de cada
afio+ comisidn bésica asociada al riesgo en USS*proporcion de la cartera en USSen la
cartera total al cierre de cada afio.

12- Adicional por costos de administracion de las garantias: “2"=0,2%

FGE FEE

El Fondo Selectivo de Eficiencia Energética se rige por las condiciones generales previstas en g
punto 1 del Capitulo 2 y por las siguientes condiciones especificas:

1- Segmentacién de Mercado: podrén acceder al Sistema todas aquellas empresas que
presenten proyectos de Eficiencia Energética. Dichos proyectos deberan contar con
una calificacién técnica realizada por empresas especializadas en éste segmento
(ESCOs), consultores en energia o proveedores de equipamiento eficiente, los cuales
deberdn contar con aprobacion de parte de Direccién Nacional de Energia (DNE) del
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proyecto a financiar.

Mecanismo de Distribucidn: opera con Instituciones Financieras reguladas y no
reguladas por el BCU, tanto publicas como privadas, que seran los Operadores de SiGa.
El CG para operar funcionara de manera libre para cada OPERADOR.

Proceso de adjudicacion de cupo: sé utilizara de forma libre por los Operadores de
SiGa.

Maximo a financiar con garantia FEE: el OPERADOR no podré financiar un monto
mayor al 80% de Ia inversién total del proyecto.

Porcentaje de Cobertura Maximo: 60 % del capital financiado.
Plazo méaximo: el plazo del crédito no podra exceder de 6 {seis) afios.
Plazo minimo de las garantias: 30 dias.

Monedas: Ias garantias se otorgan en délares, pesos uruguayos o Ul

Nivel esperado de siniestralidad: 2%
Comision tipo1en $y Ul: 2%

Comisién tipo | en USD: 2,6%

Garantia Maxima: la garantia maxima a emitir serd equivalente a Ul 824.000 para los
proyectos que tengan el aval técnico de una ESCO categoria Ay de Ul 277.000 para los
proyectos que tengan el aval técnico de una ESCO categoria B o de un consultor o
proveedor de equipos eficientes.

Garantia Minima: la garantia minima que otorgard este FGE es de Ul 32.000

Constancia de verificacion: La ESCO, el proveedor de equipos eficientes o el consultor
contratado a tales efectos por la empresa consumidora de energia gue presenta el
proyecto, debera presentar ante el OPERADOR, una constancia de verificacién emitida
por la Direccion Nacional de Energia (DNE} del Ministerio de Industria, Energia y
Mineria, en la gue se indique que el proyecto cumple razonablemente con las
condiciones necesarias para la solicitud del crédito, en el cual se indique si se trata de
un proyecto llevado a cabo por una ESCO A & una ESCO B. (segun se adjunta en el
Anexo 5).
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ANEXO 2: DOCUMENTACION A FIRMAR POR EL CLIENTE

Fecha: / /
gis:ema r:iacicna[
egaranting para .
| e rnang Nro. Garantia: Nro. Cupo: .

FORMULARIO DE ACEPTACION DE GARANTIA

Sres. Sistema Nacional de Garantias
Presente.

Por medio del presente documenta, (nombre de la empresal, con ndmero de (RUT) , manifiesta expresamante aceptar la garantia
del Sistema Nzcional de Garantias (81GA} para respaldar |z aperacidn aprobada par en adelante el OPERADOR vy
aceptar de manera incondicional e irrevocable Iz obligacién de pagar las comisiones por concepto de la garantia otorgada por el SIGA, mas impuestos,
l& cual se causard por ef tiempo de vigencia de la garantia.

Manifiesta ademds, que conoce las condiciones de Ia garantia que otorgard SIGA, vy por tanto, en caso que éste se vea en la obligacién de pagar la
garantia coma consecuencia de! incumplimiento de ia obligacidn garantizada, SIGA tendrd derecho a recuperar las sumas pagadas y se subrogard en la
cafidad de acreedor por el valor pagado. Asimismo, reconoce que el pago que llegare a realizar $IGA no extingue parcial, ni totalmente, la obligacian
con et OPERADOR.

Autorizo irrevocablemente al QPERADOR a entregar a $IGA, toda la informacisn relaciorada con Ja operaci6n aprobada a nuestro favor y de igual
manera autorizamos al 5IGA a entregar dicha informacidn a fas personas que realicen la cobranza de su cartera. Consiento expresamente que SiGa de
tratamiento a sus datos personales, segun lo dispuesto por la Ley 18.331 del 11/08/2008 (Ley de Proteccién de Datos Personales y Accién de Habeas
Dzta) y por los Decretos 664/008 y 418/008 concordantes y modificativas que declaro conocer.

La presente zutorizacidn, no impedira al SIGA a ejercer su derecho a corroborar en cualquier tiempo que la informacidr suministrada es veraz,
completa, exacta y actualizada, Y en caso contrario el $I1GA podra iniciar las acciones judiciales que considere necesarias.

El presente documento tendra vigencia mientras no se cancele [a totalidad de |a obligacidn garantizada,

Condiciones del Crédito:

Producto
Monto Crédito
Porcentaje Cobertura SiGa

Monto Garantizado
Moneda Crédito
Plazo Crédito
Cantidad Cuotas
Amortizacidn

Ndmero de Operacidn bancaria 6 documento de adeudo garantizado

{ Tasa deinterés crédito
| S—

J Plazo Gracia

Antes de firmar ef presente formulario, asegirese de que lus condiciones de Ip garantia reflejen las condiciones de su crédito de manerg correcta.

Por:

Firma: Firma:

Ci: [

Aclaracion de Firma: Aclaracion de Firma:
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ANEXO 3: DOCL}MENTACI()N A ENTREGAR AL CLIENTE AL MOMENTO DE LA FIRMA
DE LA GARANTIA

GARANTIA

Garantia No.:

£n Montevideo, ! ... de ... de ..., CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE INVERSION S.A., en su calidad de Fiduciario del Fideicomiso de Garantia Especifico
...... ( el “ FIDUCIARIO") del Sistema Nacional de Garantias {SIGA), domiciliado a estos efectos
en Rincon 528 Piso 3 de la ciudad de Montevideo, suscribe la presente garantia, que se regird
por las condiciones generales y especiales que se indican & continuacién:

1.- CONDICIONES DEL CREDITO

Monto Crédito

Porcentaje Cobertura 5iGa

Monto Garantizado

Moneda Crédito

Plazo Crédito

Cantidad Cuotas

Amortizacion

Tasa de Interés crédito

Plazo Gracia

2.- CONDICIONES ESPECIALES DE LA GARANTIA

7.1 Nombre del Operador (acreedor de ia garantia) Domicilio

2.2 Solicitante de la garantia {garantia) Domicitio
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2.3 No. Vale/Documento garantizado

2.4 Porcentaje garantia

El FGE “.....” del SIGA, se obliga a responder por la obligacion
antes expresada por el porcentaje de ...% del capital adeudado a

fa fecha en la que el garantizado incurra en mora.

3.- CONDICIONES GENERALES DE LA GARANTIA

3.1 En caso de incumplimiento del garantizado segun las condiciones especiales establecidas
precedentemente, el FIDUCIARIO a través de la suscripcién de la presente obliga al FGE “.....”
del SIGA ante el Operador por hasta el porcentaje indicado en el numeral 1.4 anterior.

El monto a reclamar por el Operador serd el correspondiente al porcentaje garantizado del
saldo adeudado por concepto de capital al momento en que el garantizado incurra en mora.

3.2 El FIDUCIARIO, en su calidad de administrador del FGE “....." del SIGA, pagard al Operador
las sumas que le adeude el garantizado, exclusivamente por hasta el porcentaje indicado en el
numeral 1.4 anterior, y que es objeto de la presente garantia, segln el procedimiento y
condiciones establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Nacional de Garantias.

Vencido el plazo de 1 (un} afio de que dispone el Operador de acuerdo al Reglamento
Operativo del Sisterna Nacional de Garantias sin que se haya formulade ninguna reclamacién,
CORPORACION NACIONAL FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. y el
FGE “....." del SIGA guedaran absolutamente exonerados de toda responsabilidad respecto al
pago de la obligacién garantizada.

3.3 Una vez recibido el reclamo de pago por parte del Operador, el FIDUCIARIO tendrd hasta
30 (treinta) dias para analizar el reclamo vy, en caso de que el mismo sea aceptado, pagard las
sumas que le adeude el garantizado, exclusivamente por el porcentaje indicado en el numeral
1.4 anterior.

3.4 Para que el FIDUCIARIO abone la suma reclamada, serd condicion ineludible que el
Operador cumpla con los requisitos de reclamacidn de garantias establecidos en el
Reglamento Operativo vigente al momento del reclamo.

3.5 En lo pertinente sera aplicable el artfculo 2132 del Cédigo Civil.

3.6 El costo de la presente garantia serd el pactado en el contrato de participacién y en el
Reglamento Operativo del Sistema Nacional de Garantias.

3.7 Toda reclamacién por concepto de esta garantia deber ser dirigida mediante el sistema
informatico del Sistema Nacional de Garantias.

43




Sistema nacionai
tle garantias para

BINpresaEs

Estimado Cliente,

Usted es un beneficiario de la garantia de SiGa, el Sistema Nacional de Garantias para las
micro, pequefias y medianas empresas del Uruguay.

SiGa es una herramienta financiera gue busca apoyar emprendimientos de este segmento de
empresas de la economia brinddndoles una garantia para que puedan utilizar como respaldo
de su crédito.

Podra solicitar més de una garantia a la vez, siempre y cuando no supere las Ul 600.000 en
monto de garantia.

Condiciones generales de la garantia:

e Pueden acceder a la garantia las empresas que estén formalizadas y al dia con sus
obligaciones.

e Lla garantia de SiGa cubre un méximo de un 60% del monto del crédito. El monto
minimo de garantia que se respalda es de Ul 32.000y el monto méaximo de garantia al
gue una empresa puede acceder es de U1 600.000, pudiendo utilizarse en uno 0 varios
créditos.

o Lagarantia estd destinada a créditos para capital de trabajoy capital de inversion.

Por el uso de la garantia se cobra una comision sobre el capital garantizado. Esta comisién se
cobra por Unica vez y por adelantado al momento de desembolso del crédito.

Por mas informacion, puede ingresar a fa web www.siga.com.uy & comunicarse con 5iGa al
info@siga.com.uy 6 al teléfono 2915 0054.
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4: FORMULARIO DE RECLAMO DE GARANTIA.

Sistersa nacional
e garantias para

SIMPresss

Razén Social :

Sucursal : Departameanto :

Nembre del deudor 0 Razdn Sodial Tipo de Identificacion

RUT :

Direccion: .
Ciudad Departamento Telefonoifax

Existen garantias adicionales? Detalle:

i

N° de Garantia : Porcentaje de Cobertura : N° de Vale/Documento de Adeudo
Fecha de oforgada la Garantia ; Fecha primer vio impago Plazo del Crédito :
Moneda del Crédito: Saldo de Capital : Amortizacion :

1. Fotocopia simple del titulo valor o del documento 2n el gue se instruments la obligacidn garantizada.

2. Original del Formulario de Aceptacién de la Garantia.

3. Fotocopia simple de Demanda Secutiva presentada al Juzgado con las autorizaciones cofrespondientes y constancia de
subrogacion.

4. Fotocopia simpie de cficic de traba de embargo inscripto.

8. Fotocopia simple de garantias adicionales, en los casos que corresponda,

6. Posicion del cliente. Documento gue expresa &l sakdo de capital adeudado asociado a la garantia a la fecha del reclamo.

7. Fotocopia simple del escrito presentado ante un proceso concursal para varificar el crédito, en los casos que correspenda
¥y siempre que no sea posible cumplir con lo anterior.

8. Copia de convenio de pago firmado, en el caso de que la garantia reclamada provenga de un convenio de reestructuracion
de deuda previamente garantizado por SiGa.

Firma del Representante de fa Institucicn : Aclaracion de Firma :
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ANEXO 5: CONSTANCIA DE CUMPLIMIENTO DE REQUISITOS PARA OPERAR CON
LA GARANTIA DEL FONDO DE EFICIENCIA ENERGETICA

Fecha: oo e

Por la presente la Direccion Nacional de Energia (DNE} del Ministerio de Industrio, Energia y
Mineria (MIEM) deja constancia que [ EMPIESA ovceremermssensrssssssssinsssetssseesassassnass ha presentado el
proyecto de Eficiencia ENErgética .oeecornmrmennins _a través de la ESCO A / ESCO B/
CONSULTOR EN ENERGIA / PROVEEDOR DE EQUIPOS EFICIENTES i
(RUT oot smsssse s ) debidamente registrado en el MIEM. El proyecto de inversion
presentado contiene la informacién minima establecida en el modelo de presentacion y
cumple con la condicién de eficiencia energética requerida por el MIEM para poder acceder a
una garantia del SIGA-FEE.

Este certificado tendrd una vigencia de 6 (seis) meses para ser presentado ante cualquier
institucién Financiera adherida al SIGA.

Firma de los representantes de la DNE:

Aclaracién de Firma:

La presente certificacion se emite a los solos efectos de acreditar que el proyecto contiene 1a
informacién minima establecida en el modelo de presentacién y cumple con la condicidn de
eficiencia energética requerida por el MIEM. £l MIEM no analiza ni certifica la viabilidad del
proyecto ni la solvencia financiera de la empresa.
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ANEXO 6: FORMULARIO INFORME DE CARTERA PARA SUBIR ONLINE

Namero. -

de-

Operacion | 1/

RUT. [ Fechade | Capital Saldo: Calificacion: | Fecha

2 ) Préximo
27| Vencimiento

DETALLE DE INFORME DE CARTERA: SALDOS DE OPERACIONES CON COBERTURA DEL SiGa

Columna | 'Nombre columna Instruccion

A Nro de operacidn | Se debe ingresar el nimero de operacion que corresponde a lo que sea
definido por cada Institucidn (j.: Ndmero de vale, operacién, etc.) en
formato texto.

B RUT Se debe ingresar el nimero de RUT del Beneficiario en formato texto.

C Fecha de Se debe ingresar la fecha de desembolso 6 fecha de valor de la garantia en

desembolso formato fecha corta.

D Capital Original Se debe especificar el capital original de la operacién en formato numero.

E Saido de Capital Se debe ingresar el saldo de capital que refiere al monto que resta pagar
desde la fecha que se esta informando en formato nimero.

F Calificacion Se debe especificar la calificacion al cierre de mes de acuerdo a los
parametros de SSF-BCU en formato texto

G Fecha préximo Se debe especificar la fecha del préximo vencimiento de cuota impaga en

vencimiento

formato fecha corta,
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Anexo Il






INDUSTRIA

RUT

DIRECCION

BEVEGNI HNOS SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

1361161970018 [Colonia Tomas Berreta Fraccion 54A. Rio Negro

COMPARIA LACTEA AGROPECUARIA LECHERCS DE YOUNG S A

130021630017 |Bulevar Batlle y Crdofiez 5146. Montevideo.

COOPERATIVA AGRARIA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA CARMELO-CALCAR

40013090010|Ruta 21 Km 251500. Carmelo,

COOPERATIVA DE LECHERIA DE MELC AGRARIA DE R.LTDA.

30002660018 |losé Pedro Varela 1355. Melo

COOPERATIVA NACIONAL DE PRODUCTORES DE LECHE CONAPROLE

210276180011 Magallanes 1871

GRANJA POCHA S.A. 214146600013 |Ruta 54 Km. 5. Juan Lacaze

PILI 5.A. 120000030016 |Viz. De Maua 831. Paysandu
PUENTE DE LOS REYES SRL 190136760017 [Elias Abdo N°. 128. Tacuarembo
URULACT LTDA

215140350015 | Ruta 36 Km. 32400 {Cmno Lloveras s/n). Canelones
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Notificacién de Cesién de Créditos en cumplimiento de la Seccion Il del
Fideicomiso Financiero de Oferta Privada denominado Fondo para Deudas de
los Productores Lecheros (FDPL) de fecha *** de ™" de 2018

Montevideo *** de *** de 2018.

Sres. de *** (Planta Pasteurizadora/Deudor cedido)

Por intermedio del presente quien suscribe CORPORACION NACIONAL
FINANCIERA ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION S.A. (en adelante
“CONAFIN AFISA’ o el “Fiduciario”) representada por el Cr. Jorge Emilio Perazzo en
su calidad de Presidente y por el Ec. German Benitez en su calidad de Vicepresidente,
con domicilio a todos los efectos en la calle Rincén 528, Montevideo, Republica Oriental
del Uruguay en calidad de Fiduciario del FIDEICOMISO FINANCIERO DE OFERTA
PRIVADA “Fondo para Deudas de Productores Lecheros” (FDPL)” de fecha **** de ***
de 2018 y en cumplimiento de la Ley 19.596 de 16 de febrero de 2018, y el Decreto N°
159/018, de 28 de mayo de 2018 notificamos que:

1- A partir de la fecha nos han sido cedidos, en nuestra calidad de Agente
Fiduciario del Fideicomiso Financiero de Oferta Privada denominado Fondo para
Deudas de los Productores Lecheros (‘FDPL’ o “Fideicomiso”) de fecha > de *** de
2018 en forma irrevocabie e incondicional libre de obligaciones y gravamenes y sin
recurso los créditos establecidos en favor del Ministerio de Ganaderia, Agricultura y
Pesca y el Ministerio de Economia y Finanzas (ambos Ministerios conjuntamente el
“Fideicomitente”), actuando en su calidad de titulares del Fondo de Garantia para
Deudas de ios Productores Lecheros de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 2°de la
Ley N°19.598, el cual prevé la retencion del equivalente a $ 1,30 (un Peso Uruguayo
con treinta centésimos) por litro, aplicable al precio de la leche pasteurizada al publlco
(entera o descremada) (los “Créditos Cedidos”) . El importe mencionado sera reajustado
por el Poder Ejecutivo en cada ocasion en que se fije el precio de la venta al publico, en

idéntica proporcion que dicho ajuste.

2. De acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso, cuyo testimonio notarial parcial por
exhibicién se adjunta como Anexo a la presente notificacién, a modo de tradicion hemos
sido facultados a hacer uso de los Créditos Cedidos de conformidad con el encargo
fiduciario a efectos de cancelar el pago de todas y cada una de las obligaciones previstas

en el referido Fideicomiso.



3- A partir de la fecha de hoy, CONAFIN AFISA en la calidad mencionada es ef Unico
titular de los Créditos Cedidos, estando autorizado para percibir todas las sumas

referidas precedentemente.

4- En virtud de la cesién que se notifica a través de la presente, en adelante los pagos
que se efectGen para cancelar los Créditos Cedidos deberan acreditarse en las
siguientes cuentas:

BROU, Cuenta Corriente $; N° *** (CONAFIN AFISA- FDPL).

5- La presente cesion se encuentra vigente a partir de la fecha y se mantendra vigente
hasta que CONAFIN AFISA comunigue lo contrario

6- Nos reservamos el derecho de solicitar, en cualguier momento en que se entienda
oportuno, informacion al Deudor Cedido gue pueda ser considerada relevante a efectos

de controlar el cumplimiento de sus obligaciones.

Por CONAFIN AFISA



