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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS

Montevideo, 27 DIC 2']23

VISTO: el proyecto de Convenio a suscribirse entre el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y el Banco Central del Uruguay (BCU);

RESULTANDO: I) que el mismo tiene por objeto formalizar los términos y
condiciones de los servicios que el BCU presta en su rol de agente
financiero del Gobierno;

) que los servicios mencionados comprenden el actuar
como representante financiero del Gobierno, asi como ejecutar las
transacciones relacionadas con el pago de la deuda publica de mercado y de
los préstamos con organismos multilaterales;

lll) que, asimismo, el BCU administra los depésitos en
moneda nacional y moneda extranjera que la Tesoreria General de la Nacion
del MEF mantiene en dicha institucion;

IV) que el Convenio referido en el Visto determina, entre
otros, el pago a realizarse por parte del MEF como retribucién por los
servicios de administracion de deuda publica que le presta el BCU; al tiempo
que establece la remuneracién que percibira el MEF sobre el saldo de los
depésitos que mantiene en el BCU,

CONSIDERANDO: que el BCU presta los servicios antes mencionados en
su calidad de agente financiero del Gobierno, de conformidad a lo
establecido en su Carta Orgéanica, Ley N° 16.696, de 30 de marzo de 1995,
complementarias, concordantes y modificativas;

ATENTO: a lo precedentemente expuesto y a lo dispuesto por los articulos

7° literales C) y F), y 50 de la Carta Organica del Banco Central del Uruguay,
Ley N° 16.696, de 30 de marzo de 1995, complementarias, concordantes y
modificativas;

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
RESUELVE:

1°) Apruébase el proyecto de Convenio a suscribirse entre el Ministerio de
Economia y Finanzas (MEF) y el Banco Central del Uruguay (BCU), ad
referéndum de la intervencion del Tribunal de Cuentas, cuyo texto constituye
parte integrante de la presente Resolucion.
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2°) Autorizase a la Sefiora Ministro de Economia y Finanzas, Ec. Azucena
Arbeleche y al Sefior Subsecretario de Economia y Finanzas, Cr. Alejandro
frastorza, indistintamente, para suscribir el Convenio referido en el numeral
anterior de la presente Resolucion.

3% Vuelvan estas actuaciones a la Division Unidad de Gestion de Deuda del
Ministerio de Economia y Finanzas. Comuniquese. Cumplido, archivese.

AT

-

LACALLE POU LUIS



Convenio entre el Banco Central del Uruguay (BCU} v el Ministerio de
Economia y Finanzas {(MEF) por servicios del BCU en calidad de agente

financiero del Gobierno

En la ciudad de Montevideo el dia ... de diciembre de 2023, POR UNA PARTE: el
Ministerio de Ecenomia y Finanzas (MEF) representado en esta instancia por la
economista Azucena Arbeleche en su calidad de Ministra, y POR OTRA PARTE: el
Banco Central del Uruguay (BCU) representado en esta instancia por el economista
Diego Labat en su calidad de Presidente, y por el contador Jorge Christy en su calidad
de Secretario General, acuerdan las siguientes condiciones en el marco los servicios

brindados por el BCU al Estado en su calidad de agente financiero del Gobierno:

I} Antecedentes - Servicios que brinda el BCU al Estado
Ef BCU, en su calidad de agente financiero del Gobierno conforme las disposiciones
de su Carta Organica (especialmente art. 7 literal C) y F) y art. 50), presta al Estado

(MEF) un conjunto de servicios que comprenden:

1) Administracion de la deuda emitida bajo jurisdiccion internacional y préstamos
multilaterales: implica el registro y seguimiento de foda la cartera que mantiene el
MEF con organismos multilaterales de crédito y aquella a la que dicho organismo
garantiza, asi como la recepcidn e ingreso de desembolsos y administracion de pagos
de servicios de deuda por préstamos internacionales, asi como la administracion de

deuda por emisiones de titulos en los mercados internacionales.

2) Administracion de deuda por emisiones en el mercado local: implica administracion
de emisiones domésticas en base a calendario aprobado por el MEF y operaciones

conjuntas de MEF-BCU, lo que también abarca su registro y administracion de pagos.

3) Recepcidon y mantenimiento de depésitos en moneda nacional y moneda extranjera
efectuados por el MEF en BCU.

Ademas, el BCU presta otros servicios de apoyo relacionados con la administracion
de la deuda vy la interaccién con participantes del mercado, como ser la elaboracion

de documentos a ser registrados en la Securities Exchange and Commission de



Estados Unidos, y la participacion en reuniones con inversores de deuda soberana,

entre otros.
Il) Objeto — Cobro de comisiones por servicios brindados

En el marco de lo dispuesto por el art. 55 literal B) de su Carta Organica, y como
contraprestacion por los servicios referidos en la clausula anterior, el BCU cobrara al

MEF - y éste acepta abonar — las siguientes comisiones:

1) Administracién de deuda por emisiones bajo jurisdiccion local: el BCU percibira del
MEF por estos sérvicios, una comision correspondiente a un punto basico anual
aplicable sobre el saldo diario del stock de deuda doméstica correspondiente a Notas
del Tesoro, tanto en pesos nominales, unidades indexadas, unidades previsionales y
en unidades reajustables (se excluye el stock de los bonos emitidos por el Gobierno
Central con el fin de capitalizar al BCU). Esta comisién por servicios nunca sera
superior a 75 puntos basicos anuales aplicados al saldo diario de los depdsitos en

moneda nacional establecidos en el punto I11.1 debajo.

2) Adminisiracién de deuda por emisiones bajo jurisdiccion internacional y préstamos
internacionales: el BCU percibira del MEF por este servicio una comision
correspondiente a dos puntos basicos anuales aplicable sobre el promedio diario del
stock de deuda correspondiente a organismos multilaterales de crédito y emisiones
bajo jurisdiccion extranjera. Esta comision por servicios nunca sera superior a 50
puntos basicos anuales aplicados al promedio de saldo diario de los depésitos en
moneda extranjera establecido en el punto 11.2.

ill) Pago de intereses por depésitos administrados

1} El BCU remunerara al MEF por el promedio del saldo diario de los depdsitos en
moneda nacional mantenidos por éste en el BCU, aplicando la tasa anual de politica

monetaria (TPM) establecida por el Comité de Politica Monetaria, que nunca podra
ser inferior al 0%.

2) El BCU remunerara al MEF por el promedio del saldo diario de los depésitos en
moneda extranjera mantenidos por éste en el BCU, aplicando la tasa anual de politica

monetaria de la autoridad monetaria respectiva emisora de la divisa que se remunera,



menos veinte puntos basicos. Si la tasa de politica monetaria estuviese definida en
un rango, se tomara la cota inferior del mismo. En ningln caso la tasa a ia que se

remunerara al MEF por depésitos en moneda extranjera podra ser inferior al 0%.

iV} Plazo, forma de pago y calculos

Las comisiones e intereses detallados en los precedentes numerales seran de
liquidacién frimestral. Los calculos para la liquidacion seran efectuados por el BCU en
un plazo no mayor a los 20 primeros dias habiles del mes siguiente al cierre de cada
trimestre y el MEF debera convalidar los mismos en un plazo no mayor a 10 dias
habiles de haber recibido dichos calculos. Ambas instituciones podran establecer una

frecuencia de liquidacion mayor, de comln acuerdo.

La forma de pago sera acordada oportunamente por ambas instituciones. Se
compensaran hasta los montos concurrentes las sumas reciprocamente debidas por

cada parte.
El presente acuerdo entrara en vigencia a partir dei 1° de enero de 2024.
V) Incumplimientos

Si culminado el plazo para efectuar el pago de las comisiones e intereses referidos
en los numerales 1) y [il), éstos no fueran abonados por el respectivo organismo,
operara la mora de plenc derecho sin necesidad de interpelacion judicial o
extrajudicial de clase alguna y la parte no incumplidora tendra la facultad de dar por

rescindido este acuerdo con un preaviso de diez dias a la contraparte.
Vi) Plazo

El plazo de este convenic serd de dos afios a partir de su suscripcidn, con el
mecanismo de renovacian automatica por periodos consecutivos de dos afios, salvo
que cualquiera de las partes comunique a la otra su voluntad de rescindirlo con una

anticipacion no menor a 30 dias de la fecha del vencimiento respectivo.



Para constancia se suscriben dos ejemplares del mismo tenor en el lugar y fecha

arriba indicados.

Por Banco Central del Uruguay Por el Ministerio de Economia y Finanzas
Diego Labat Azucena Arbeleche
Presidente Ministra

Jorge Christy

Secretario General



