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VISTO: el régimen tributario aplicable a las rentas de fuente extranjera
gravadas por el Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (IRPF);

Montevideo,

RESULTANDO: 1) que el mencionado régimen fue
modificaciones por la Ley de Presupuesto Nacional;

objeto de

II) que dicho régimen fue reglamentado por el Poder
Ejecutivo;
ciertos aspectos de la

CONSIDERANDO: conveniente

reglamentacion;

ajustar

ATENTO: a lo establecido por los articulos 645, 646, 651,653 y 654 de la Ley
N° 20.446, de 16 de diciembre de 2025, que dispuso modificaciones a los
Titulos 4 y 7 del Texto Ordenado 2023 relacionadas al referido régimen, y a
los dispuesto por el Decreto N° 95/026, de 6 de mayo de 2026;

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
actuando en Consejo de Ministros
DECRETA::

ARTICULO 1°.- Agrégase al articulo 60 bis del Decreto N° 148/007 de 26 de
abril de 2007, los siguientes incisos:

“El régimen de imputacion previsto en el presente articulo, no resultara
aplicable cuando las rentas obtenidas por las entidades sometidas a dicho
régimen, sean pagadas a un contribuyente de Impuesto a las Rentas de las



Actividades Econdmicas (IRAE), estando efectivamente gravadas por dicho
impuesto.

Cuando el referido régimen se verifigue exclusivamente a través de una
cadena de propiedad de entidades no residentes, la retencion a que refiere
el articulo 44 octies, la podra realizar cualquiera de las entidades a que
refiere el literal a) del articulo 44 septies, siempre que hayan designado
representante.

Cuando la cadena de propiedad se encuentre constituida exclusivamente
por entidades residentes, la retencion sera realizada por la entidad cuyas
participaciones patrimoniales sean propiedad de las personas fisicas.

En caso que la cadena de propiedad incluya entidades residentes y no
residentes, la retencién sera efectuada por la entidad cuyas participaciones
patrimoniales sean propiedad de las personas fisicas, salvo que se trate de
una entidad no residente. En tal caso, la retencion podra ser efectuada por
cualquiera de las entidades residentes que integren la cadena de
propiedad.”

ARTICULO 2°.- Agrégase al articulo 20 del Decreto N° 148/007, de 26 de abiril
de 2007, el siguiente inciso:

“A efectos de la asignacion de los dividendos y utilidades a que refiere
el literal N) del articulo 38 del Titulo 70 del Texto Ordenado 2023, se
consideraré el importe de las rentas imputadas conforme a lo establecido
en el articulo 60bis.”

ARTICULO 3°.- Agréganse al articulo 20 bis del Decreto N° 148/007, de 26
de abril de 2007, los siguientes incisos:

“No se consideran comprendidas en las restituciones a que refiere el
presente articulo, a las transferencias de las participaciones en los fondos
y demés entidades de inversion colectiva realizadas cuando hayan sido
adquiridas o integradas mediante oferta publica u otras modalidades que
aseguren la libre concurrencia de aportantes u oferentes. Se entendera
gue existe libre concurrencia entre aportantes u oferentes cuando se
cumplan conjuntamente las siguientes condiciones:

i- La entidad de inversidn colectiva esté gestionada por un fiduciario o
administrador profesional, y los inversores carezcan de vinculacion con
el mismo en los términos establecidos en el inciso tercero del articulo
7odel Titulo 8 del Texto Ordenado 2023;
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ii- El nimero minimo de inversores sea de 25 (veinticinco), y no existan
vinculos entre ellos en las condiciones a que refiere el apartado
anterior.

Lo dispuesto en el inciso anterior no resultard4 aplicable cuando la restitucion
se deba a la extinciéon del fondo o de la entidad, a rescates obligatorios
establecidos en el contrato, o a aquellos decididos en forma unilateral por el
administrador.

A los efectos de determinar el valor de adquisicion o integracion de las
participaciones patrimoniales restituidas, se considerara el valor de cotizacion
gue hubiera correspondido al 31 de diciembre de 2025, cuando dichas
participaciones cumplan con lo previsto en los incisos tercero y cuarto del
articulo 29 ter.”

ARTICULO 4°.- Agrégase al Decreto N° 148/007, de 26 de abril de 2007, el
siguiente articulo:

“Articulo 20 quater.- Imputacién de dividendos o utilidades distribuidos
por entidades no residentes. - Cuando se cobren o tengan a disposicion
dividendos o utilidades distribuidos por una entidad no residente, los mismos
se asignaran en primer lugar a las rentas imputadas o asignadas por dicha
entidad hasta el 31 de diciembre de 2025. Una vez agotadas las rentas
sometidas a los regimenes referidos, los dividendos o utilidades se asignaran
a las rentas de fuente uruguaya comprendidas en el Impuesto a las Rentas de

los No Residentes (IRNR) obtenidas por la entidad no residente hasta dicha
fecha.

Cuando los dividendos o utilidades distribuidos superen las rentas a que
refiere el inciso anterior, los mismos se asignaran a las rentas remanentes al
31 de diciembre de 2025.

Agotadas las referidas rentas, el orden de asignacién sera en primer lugar a
las rentas imputadas a partir del 1ode enero de 2026 hasta la concurrencia
con las mismas; y posteriormente a las rentas de fuente uruguaya puras
provenientes del factor capital, comprendidas en el Impuesto a las Rentas de
los No Residentes (IRNR), obtenidas por la entidad no residente a partir de
dicha fecha.

A efectos de la asignacion de los dividendos y utilidades a que refiere el literal
N) del articulo 38 del Titulo 70 del Texto Ordenado 2023, se considerara el

importe de las rentas imputadas conforme a lo establecido en el articulo 60
bis.



Por Gltimo, se asignaran a aquellas generadas a partir del 1ode enero de 2026,
no sometidas a los regimenes de imputacién y asignacién mencionados.

La asignacion se realizara en la proporcion que le corresponda al beneficiario
de tales dividendos o utilidades.”

ARTICULO 5°.- Agrégase al articulo 22 quater del Decreto N° 148/007, de 26
de abril de 2007, el siguiente inciso:

“A los efectos de determinar el valor de adquisicion de los titulos a que refiere
el presente articulo, se considerara el valor de cotizacibn que hubiera
correspondido al 31 de diciembre de 2025, cuando dichas participaciones
cumplan con lo previsto en los incisos tercero y cuarto del articulo 29 ter.”.

ARTICULO 6°.- Sustitiyense los incisos tercero y cuarto del articulo 29 ter del
Decreto N° 148/007, de 26 de abril de 2007 por los siguientes:

“Cuando los bienes referidos en el inciso anterior sean activos que coticen en
bolsas de reconocido prestigio, el costo fiscal ser4 su valor de cotizacién al 31
de diciembre de 2025, siempre que éstos hayan sido adquiridos antes de
dicha fecha.

La determinacién del costo como el valor de cotizacion al 31 de diciembre de
2025, se aplicara asimismo para aquellos activos que figuren en los sistemas
de informacién utilizados por el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) y
por el Banco Central del Uruguay (BCU), que establezca la Direccién General
Impositiva (DGI).”

ARTICULO 7°.- Sustitiyese el articulo 30 del Decreto N° 148/007, de 26 de
abril de 2007 por el siguiente:

“Articulo 30°.- Compensacion de resultados negativos.- Las pérdidas
patrimoniales derivadas de los hechos y actos a que refiere el articulo 26 del
Titulo 7 del Texto Ordenado 2023, s6lo podran deducirse de los incrementos
patrimoniales, y siempre que las mismas puedan probarse fehacientemente.

Podran deducirse las pérdidas originadas en las transmisiones patrimoniales
de bienes inmuebles. A tal fin ser4 condicion necesaria que los contratos
hayan sido inscriptos en registros publicos. También podran deducirse las
pérdidas correspondientes a las enajenaciones de los bienes mencionados en
los literales a) a e) del articulo 29.

También podran deducirse, siempre que puedan probarse fehacientemente,
las pérdidas derivadas de las operaciones comprendidas en el numeral 2odel
4
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inciso primero del articulo 6o del Titulo 7 del Texto Ordenado 2023, de los
rendimientos de capital mobiliario y de los incrementos patrimoniales
comprendidos en el referido numeral. Las pérdidas originadas en trasmisiones
patrimoniales de participaciones en los fondos abiertos a que refiere el
numeral 6odel literal A) del articulo 12 del Titulo 4 del Texto Ordenado 2023,
se consideran incluidas en el presente inciso.

Las rentas negativas de los incrementos patrimoniales a que refiere el tercer
y cuarto inciso del articulo 29 ter del Decreto N° 148/007, de 26 de abril de
2007, podran compensarse con otros rendimientos de capital mobiliario o
incrementos patrimoniales provenientes de entidades no residentes cuyos
activos dieron lugar a rendimientos de capital mobiliario gravados.”

ARTICULO 8°.- Agrégase al articulo 44 quinquies del Decreto N° 148/007, de
26 de abril de 2007 los siguientes incisos:

“Se entenderd asimismo que una entidad residente ejerce la custodia de
activos mobiliarios, cuando dicha custodia sea materialmente prestada por
una entidad no residente, y se verifiguen conjuntamente las siguientes
condiciones:

a) Que la entidad residente actue por cuenta y orden del contribuyente
en relacién con las inversiones realizadas en activos mobiliarios
emitidos por entidades no residentes, utilizando para ello servicios
financieros internacionales correspondientes a custodias prestados
por entidades no residentes.

b) Que la entidad residente mantenga el vinculo contractual con la
entidad no residente que presta el servicio de custodia o tenencia
de los referidos activos, aun cuando esta Ultima subcontrate el
servicio de custodia con otra institucidon del exterior.

En el mismo sentido, se considera que las Administradoras de los fondos
de inversion abiertos a que refiere la Ley N° 16.774, de 27 de setiembre
de 1996, son las entidades que ejercen la custodia de los activos en los
gue invierte el fondo.

Cuando la custodia de los valores a que refiere el presente articulo se
encuentre a cargo de la Bolsa de Valores de Montevideo u otra entidad
residente autorizada por el Banco Central del Uruguay, la misma se
considera ejercida por quienes actien por cuenta y orden del
contribuyente.”



ARTICULO 9°.- Sustitiyese el dltimo inciso del articulo 44 sexies del Decreto
N° 148/007, de 26 de abril de 2007 por los siguientes:

“El tipo de cambio a considerar a los efectos del presente articulo sera, a
opciobn del responsable, el interbancario al cierre de cada mes
correspondiente al de la renta generada, o el tipo de cambio interbancario del
dia anterior a la operacion. Esta opcion no podra ser modificada en ninguna
circunstancia.

El crédito a imputar por impuestos pagados en el exterior no podra superar el
impuesto calculado en forma previa a tal deduccion correspondiente a esa
renta, ni generara excedentes a deducir en retenciones que se calculen con
posterioridad.”

ARTICULO 10.- Sustitiyese el dltimo inciso del articulo 44 octies del Decreto
N° 148/007, de 26 de abril de 2007 por los siguientes:

“El tipo de cambio a considerar a los efectos del presente articulo serg, a
opcion del responsable, el interbancario al cierre de cada mes
correspondiente al de la renta generada, o el tipo de cambio interbancario del
dia anterior a la operacién. Esta opcién no podra ser modificada en ninguna
circunstancia.

El crédito a imputar por impuestos pagados en el exterior no podra superar el
impuesto calculado en forma previa a tal deduccidon correspondiente a esa
renta, ni generard excedentes a deducir en retenciones que se calculen con
posterioridad.”

ARTICULO 11.- Agrégase al articulo 76 ter del Decreto N° 148/007, de 26 de
abril de 2007, el siguiente inciso:

“Cuando resulte de aplicacion lo dispuesto por el numeral 3) del articulo
70 del Titulo 8 del Texto Ordenado 2023, los contribuyentes deberan
conservar prueba fehaciente que demuestre el pago efectivo del Impuesto
a las Rentas de los No Residentes (IRNR) por parte de la entidad no
residente sujeta a imputacion, asi como la vinculacién entre ambos
sujetos.”
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