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MINISTERIO DE ECONOMIA Y FINANZAS
MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL

Montevideo, (J 4 JU IN. 2 026

VISTO: la solicitud de autorizacion de la Caja de Jubilaciones y Pensiones
Bancarias para la ejecucion del primer tramo del Programa de Emisién de
Obligaciones Negociables Escriturales de Oferta Publica, no convertibles en
acciones, por un monto total de hasta Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas
trescientos diecisiete millones quinientos mil);

RESULTANDO: ) que por Resolucién del Consejo Honorario de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias N° 1647/2025, de 29 de octubre de 2025,
se aprobd la obtencién de financiamiento en el mercado de capitales mediante
un Programa de Emision de Obligaciones Negociables de Oferta Publica, por
hasta el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta
y cinco millones);

Il) que por Resolucién del Poder Ejecutivo N° E/299, de 18
de marzo de 2026, y de conformidad con lo previsto en el articulo 10 de la Ley
N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023, se aprobd el otorgamiento de la
garantia soberana para la ejecucién del referido Programa de Emisiones de
Obligaciones Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por oferta
publica, por parte de la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias por hasta
el equivalente a Ul 635:000.000 (Unidades Indexadas seiscientos treinta y
cinco millones), denominadas en Unidades Indexadas y en Unidades
Previsionales, con vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y sujeto a las
demas condiciones detalladas en el Prospecto Informativo;

lll) que asimismo por la referida Resolucién del Poder
Ejecutivo se dispuso que, previo a cada una de las emisiones a realizarse la
Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias debera solicitar la autorizacion
del Poder Ejecutivo para su ejecucion;

IV) que por Resolucion del Consejo Honorario de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias N° 532/2026, de 18 de marzo de 2026,
se aprobd solicitar al Ministerio de Economia y Finanzas la autorizaciéon
correspondiente para realizar la primera etapa de emisién de Obligaciones
Negociables de oferta publica, en el marco del Programa de Emisién aprobado
por Resoluciéon del Consejo Honorario N° 1647/2025, por un monto de hasta
Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete millones
quinientos mil) o su equivalente en Unidades Previsionales;
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V) que por ia referida Resolucién se establecié que la
referida emisién se estructurara mediante Obligaciones Negociables
escriturales, no convertibles en acciones, denominzdas en Unidades
indexadas y/o Unidades Previsionales, con vencimiento final el 15 de marzo
de 2040, y amortizacion en 3 (ires) cuotas iguales, anuales y consecutivas
entre los afios 2038 y 2040, conforme a las condiciones gue se definan en el
Prospecto a ser presentado ante el Banco Central del Uruguay;

CONSIDERANDOQ: 1) que a efectos de evaluar la solicitud de la Caja de
Jubilaciones y Pensiones Bancarias de garantia scberana para la emision de
Obligaciones Negociables de Oferta Publica, se requiric y se obtuvo
informacién detailada de la Institucidon sobre su situacion econdmica-
financiera y actuarial, la estrategia de endeudamiento anual y los instrumentos
de financiamientc consideradoes, a fin de conocer en forma cabal y oportuna
su flujo de caja actual y proyectado y la capacidad de cumplir con el servicio
de deuda garantizado proyectado hasta el afio 2040;

i) gue la Asesoria Macroecondmica y Financiera v la
Unidad de Gestién de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas con fecha
13 de abril de 2026 informaron no tener objeciones a que la Caja de
Jubilaciones y FPensiones Bancarias lleve adelante la referida emision en el
mercado de capitales por un monto total de hasta Ul 317:500.000 (Unidades
Indexadas trescientos diecisiete millones quinientos mil) con garantia
soberana;

il) gue el objetivo de la emisidon es obtener financiamiento
para hacer frente a las obligaciones de la Caja de Jubilacicnes y Pensiones
Bancarias, cubriendo la brecha transitoria entre los ingresos y los egresos
hasta que las caracteristicas demograficas y iaborales del colectivo de
afiiados junto con las medidas econdmicas dispuestas por las Leyes
N° 18.396, de 24 de octubre de 2008 y N° 20208, de 1° de noviembre de
2023, permitan retomar una senda financiera sostenible;

V) que la madurez final de las 2 (dos) series en Unidades
Indexadas y Unidades Previsionales a emitirse seré el 15 de marzo de 2040,
con amortizaciones iguales en los Ultimos 3 (tres) afios antes del vencimiento,
pagos de intereses semestrales, y una tasa de interés que se determinara

mediante un proceso de licitacién con la adjudicacion a un precic de corte
Gnico;
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ATENTO: a lo informado por la Asesoria Macroecondmica y Financiera y la
Unidad de Gestion de Deuda del Ministerio de Economia y Finanzas y a lo
dispuesto por la Ley N° 20.208, de 1° de noviembre de 2023 y el Decreto
N° 125/024, de 2 de mayo de 2024;

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA

RESUELVE:

1°) Autorizase a la Caja de Jubilaciones y Pensiones Bancarias, a llevar
adelante el primer tramo del Programa de Emisiones de Obligaciones
Negociables Escriturales, no convertibles en acciones, por oferta publica,
denominados en Unidades Indexadas y/o Unidades Previsionales por hasta el
equivalente a Ul 317:500.000 (Unidades Indexadas trescientos diecisiete
millones quinientos mil); o su equivalente en Unidades Previsionales, con
vencimiento final el 15 de marzo de 2040, y amortizacidén en 3 (tres) cuotas
iguales, anuales y consecutivas entre los afos 2038 y 2040, y sujeto a las
demas condiciones detalladas en el Prospecto Informativo antes mencionado.

2°) Las referidas emisiones se colocaran mediante oferta pablica a través de
la Bolsa Electronica de Valores del Uruguay S.A. (BEVSA) y/o en la Bolsa de
valores de Montevideo S.A. (BVM), consolidandose todas las ofertas en el
sistema de BEVSA.
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3°) Dese cuenta a la Asamblea General, dentro de los 30 (ireinta) dias
siguientes de aprobado.
4°) Pase a la Divisiones Unidad de Gestion de Deuda y Asesoria
Macroecondmica y Financiera del Ministerio de Economia y Finanzas, a los
efectos de la correspondiente comunicacion. Cumplldo archwese
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