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CONTRATO DE PRESTAMO

NORMAS GENERALES
Febrero 2025

CAPITULO |
Aplicacion e Interpretacion

ARTICULO 1.01. Aplicacion de las Normas Generales. Estas Normas Generales son
aplicables, de manera uniforme, a los contratos de préstamo para el financiamiento de proyectos
de inversion con recursos del capital ordinario del Banco, que este ultimo celebre con sus paises
miembros o con otros prestatarios que, para los efectos del respectivo contrato de préstamo,
cuenten con la garantia de un pais miembro del Banco.

ARTICULO 1.02. Interpretaciéon, (a) Inconsistencia. En caso de contradiccion o
inconsistencia entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del
Contrato y el o los Contratos de Garantia, si los hubiere, y estas Normas Generales, las
disposiciones de aquellos prevaleceran sobre las disposiciones de estas Normas Generales. Si la
contradiccion o inconsistencia existiere entre disposiciones de un mismo elemento de este Contrato
0 entre las disposiciones de las Estipulaciones Especiales, cualquier anexo del Contrato y el o los
Contratos de Garantia, si los hubiere, la disposicion especifica prevaleceré sobre la general.

(b) Titulos y Subtitulos. Cualquier titulo o subtitulo de los capitulos, articulos,
clausulas u otras secciones de este Contrato se incluyen s6lo a manera de referencia y no deben
ser tomados en cuenta en la interpretacion de este Contrato.

(© Plazos. Salvo que el Contrato disponga lo contrario, los plazos de dias, meses o
afios se entenderan de dias, meses o afios calendario.

CAPITULO I
Definiciones

ARTICULO 2.01. Definiciones. Cuando los siguientes términos se utilicen con mayuscula en
este Contrato o en el (o los) Contrato(s) de Garantia, si lo(s) hubiere, éstos tendran el significado
que se les asigna a continuacidn. Cualquier referencia al singular incluye el plural y viceversa.

1 “Administrador de SOFR” significa el Federal Reserve Bank de Nueva York en su caracter
de administrador de SOFR, o cualquier administrador sucesor de SOFR.

2. “Agencia de Contrataciones” significa la entidad especializada en la gestion de
contrataciones que mediante acuerdo con el Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, puede ser empleada para llevar a cabo, en todo o en parte, las adquisiciones de
bienes o las contrataciones de obras, servicios de consultoria o servicios diferentes de
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consultoria del Proyecto.

“Agencia Especializada” significa una agencia afiliada a organizaciones internacionales
publicas que puede ser contratada por el Prestatario o, en su caso, por el Organismo
Ejecutor, como Agencia de Contrataciones, consultor, y/o proveedor de acuerdo con las
Politicas de Adquisiciones y/o las Politicas de Consultores, financiada con recursos del
Banco o con recursos administrados por éste.

“Agente de Calculo” significa el Banco, a menos que el Banco especifique algo distinto
por escrito. Todas las determinaciones efectuadas por el Agente de Célculo tendran un
caracter final, concluyente y obligatorio para las Partes (salvo error manifiesto) y, de ser
hechas por el Banco en calidad de Agente de Célculo, se efectuaran mediante justificacion
documentada, de buena fe y en forma comercialmente razonable.

“Agente de Calculo del Evento” significa un tercero contratado por el Banco que,
basédndose en los datos del Agente Reportador respecto a un Evento, y de acuerdo con lo
establecido en las Instrucciones de Determinacidn para Evento de Liquidacion en Efectivo,
determina si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacion en Efectivo
y, en dicho supuesto, calcula el correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Agente Modelador” significa un tercero independiente contratado por el Banco para el
célculo de las métricas de precios relevantes en una Conversién de Proteccion contra
Catéstrofes, lo cual incluye, entre otras, la probabilidad de enganche, la probabilidad de
agotamiento y la pérdida esperada, de acuerdo con lo establecido en las Instrucciones de
Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Agente Reportador” significa un tercero independiente que proporciona los datos y la
informacién relevante para el calculo de un Evento de Liquidacién en Efectivo bajo una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes de acuerdo con lo establecido en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Anticipo de Fondos” significa el monto de recursos adelantados por el Banco al
Prestatario, con cargo al Préstamo, para atender Gastos Elegibles del Proyecto, de
conformidad con lo establecido en el Articulo 4.07 de estas Normas Generales.

“Aporte Local” significa los recursos adicionales a los financiados por el Banco, que
resulten necesarios para la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

“Banco” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Banda (collar) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior y un
limite inferior para una tasa variable de interés.

“Cantidad Nocional” significa, con respecto a una Conversion de Productos Basicos, el
nimero de unidades del producto basico subyacente.
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“Carta de Compromiso para Proteccion contra Catastrofes” significa un acuerdo celebrado
entre el Prestatario y el Banco, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, en las etapas
iniciales de la estructuracion de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante
el cual las partes acuerdan, entre otras disposiciones: (i) los términos y condiciones
principales de la estructuracion de una posible Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes; y (ii) el traspaso al Prestatario de todos los costos incurridos por el Banco
vinculados con la potencial Conversion de Proteccion contra Catastrofes y su
correspondiente transaccion en el mercado financiero (incluidos los costos relacionados a
las tarifas cobradas por cualquier tercera parte, tales como el Agente Modelador, asesores
legales externos y distribuidores, entre otros).

“Carta Notificacion de Activacion de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Activacion
de la Opcidn de Pago de Principal.

“Carta Notificacion de Conversion” significa la notificacion por medio de la cual el Banco
comunica al Prestatario los términos y condiciones financieros en que una Conversion ha
sido efectuada de acuerdo con la Carta Solicitud de Conversion enviada por el Prestatario.
Para el caso de una Conversion de Proteccién contra Catastrofes, la “Carta Notificacion de
Conversién” se entenderd también como “Carta Notificacion de Conversién de
Catastrofes”.

“Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes” significa la notificacion por medio de
la cual el Banco informa al Prestatario los términos y condiciones de la Conversion de
Proteccién contra Catastrofes incluyendo, entre otros, la identificacién de uno o mas
Eventos protegidos por esta Conversion, asi como las Instrucciones de Determinacion para
Evento de Liquidacién en Efectivo.

“Carta Notificacion de Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de Ejercicio
de Opcidn de Pago de Principal y comunica al Prestatario el Cronograma de Amortizacion
modificado resultante del ejercicio de la Opcidn de Pago de Principal.

“Carta Notificacién de Modificacién de Cronograma de Amortizacion” significa la
notificacion por medio de la cual el Banco da respuesta a una Carta Solicitud de
Modificacion de Cronograma de Amortizacién.

“Carta Solicitud de Activacion de la Opcién de Pago de Principal” significa la notificacion
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco que el Préstamo sea elegible para la
Opcion de Pago de Principal sujeto a los términos y condiciones establecidos en este
Contrato.

“Carta Solicitud de Conversion” significa la notificacion irrevocable por medio de la cual

el Prestatario solicita al Banco una Conversion, de acuerdo con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.
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“Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal” significa la notificacion
por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una modificacion al Cronograma de
Amortizacion de conformidad con lo previsto en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Carta Solicitud de Modificacion de Cronograma de Amortizacion” significa la
notificacion irrevocable por medio de la cual el Prestatario solicita al Banco una
modificacion al Cronograma de Amortizacion.

“Catéstrofe” significa una interrupcion grave al funcionamiento de una sociedad, una
comunidad o un proyecto que ocurre como resultado de un peligro y causa, de manera
generalizada y grave, pérdidas humanas, materiales, econémicas o ambientales.

“Contrato” significa este contrato de préstamo.

“Contrato de Derivados” significa cualquier contrato suscrito entre el Banco y el
Prestatario o entre el Banco y el Garante, si lo hubiere, para documentar y/o confirmar una
0 mas transacciones de derivados acordadas entre el Banco y el Prestatario o entre el Banco
y el Garante, si lo hubiere, y sus modificaciones posteriores. Son parte integrante de los
Contratos de Derivados todos los anexos y demés acuerdos suplementarios a los mismos.

“Contrato de Garantia” significa, si lo hubiere, el contrato en virtud del cual se garantiza
el cumplimiento de todas o algunas de las obligaciones que contrae el Prestatario bajo este
Contrato y en el que el Garante asume otras obligaciones que quedan a su cargo.

“Convencion para el Célculo de Intereses” significa la convencién para el conteo de dias

utilizada para el calculo del pago de intereses, la cual se establece en la Carta Notificacion
de Conversién.

“Conversion” significa una modificacion de los términos de la totalidad o una parte del
Préstamo solicitada por el Prestatario y aceptada por el Banco, en los términos de este
Contrato y podré ser: (i) una Conversion de Moneda; (ii) una Conversion de Tasa de
Interés; (iii) una Conversion de Productos Basicos; o (iv) una Conversion de Proteccion
contra Catastrofes.

“Conversion de Moneda” significa, con respecto a un desembolso o a la totalidad o a una
parte del Saldo Deudor, el cambio de moneda de denominacién a una Moneda Local o a
una Moneda Principal.

“Conversion de Moneda por Plazo Parcial” significa una Conversion de Moneda por un
Plazo de Conversion inferior al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacion
solicitado para dicha Conversion de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas
Normas Generales.

“Conversion de Moneda por Plazo Total” significa una Conversién de Moneda por un
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Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de Amortizacién solicitado
para dicha Conversidon de Moneda, segun lo previsto en el Articulo 5.03 de estas Normas
Generales.

“Conversion de Productos Basicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo
Deudor Requerido, la contratacién de una Opcidn de Venta de Productos Basicos o de una
Opcion de Compra de Productos Basicos de conformidad con lo establecido en el
Articulo 5.01 de estas Normas Generales.

“Conversion de Productos Baésicos por Plazo Parcial” significa una Conversion de
Productos Bésicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos B&sicos es
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Productos Basicos por Plazo Total” significa una Conversion de Productos
Basicos cuya Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos coincide con la
Fecha Final de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catéastrofes” significa cualquier acuerdo celebrado entre
el Banco y el Prestatario, formalizado en la Fecha de Conversién de Proteccion contra
Catéstrofes mediante una Carta Notificacion de Conversion de Catéstrofes, donde el Banco
se compromete a pagar al Prestatario un Monto de Liquidacion en Efectivo ante la
ocurrencia de un Evento de Liquidacién en Efectivo, sujeto al cumplimiento de las
condiciones especificadas en la Carta Notificacién de Conversion de Catastrofes y en las
Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Parcial” significa una Conversion
de Proteccidn contra Catastrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza antes de la Fecha Final
de Amortizacion.

“Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total” significa una Conversion
de Proteccion contra Catéstrofes cuyo Plazo de Conversion finaliza en la Fecha Final de
Amortizacion.

“Conversion de Tasa de Interés” significa (i) el cambio del tipo de tasa de interés con
respecto a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor; o (ii) el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o una Banda (collar) de Tasa de Interés con respecto a la totalidad
0 una parte del Saldo Deudor; o (iii) cualquier otra opcién de cobertura (hedging) que afecte
la tasa de interés aplicable a la totalidad o a una parte del Saldo Deudor.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversién inferior al plazo previsto en el Cronograma de
Amortizacidon solicitado para dicha Conversion de Tasa de Interés, segun lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total” significa una Conversion de Tasa de
Interés por un Plazo de Conversion igual al plazo previsto en el Cronograma de
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Amortizacion solicitado para la Conversion de Tasa de Interés, segin lo previsto en el
Articulo 5.04 de estas Normas Generales.

“Costo de Fondeo del Banco” significa un margen de costo relativo a la tasa SOFR u otra
Tasa Base de Interés aplicable al Préstamo, a ser determinada periédicamente por el Banco
en funcién del costo promedio de su fondeo correspondiente a préstamos con garantia
soberana y expresado en términos de un porcentaje anual.

“Cronograma de Amortizacion” significa el cronograma original establecido en las
Estipulaciones Especiales para el pago de las cuotas de amortizacién del Préstamo o el
cronograma o cronogramas modificados de comdn acuerdo entre las Partes, de
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 3.02 y/o en el Articulo 3.06 de estas Normas
Generales.

“Desastre Natural Elegible” significa (i) un terremoto, (ii) un ciclon tropical; u (iii) otro
desastre natural para el cual el Banco puede ofrecer la Opcién de Pago de Principal, sujeto
a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, en cualquiera de los tres
casos, de proporciones catastroficas, que cumpla con las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco en los Términos y Condiciones Paramétricos y No
Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal.

“Dia Habil” significa un dia en que los bancos comerciales y los mercados cambiarios
efectien liquidaciones de pagos y estén abiertos para negocios generales (incluidas
transacciones cambiarias y transacciones de depésitos en moneda extranjera) en la ciudad
de Nueva York o, en el caso de una Conversion, en las ciudades indicadas en la Carta
Notificacién de Conversion.

“Directorio” significa el Directorio Ejecutivo del Banco.
“Dolar” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Estipulaciones Especiales” significa el conjunto de clausulas que componen la primera
parte de este Contrato.

“Evento” significa un fendmeno o evento identificado en la Carta Notificacion de
Conversion de Catéstrofes que tiene el potencial de causar una Catastrofe, por cuyo riesgo
el Prestatario solicita proteccion, y por el cual el Banco puede ejecutar una Conversion de
Proteccion contra Catastrofes sujeto a la disponibilidad en el mercado y a consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

“Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un Evento que, al momento de ocurrir,
ocasiona que el Banco adeude un Monto de Liquidacion en Efectivo al Prestatario bajo una
Conversion de Proteccidon contra Catastrofes, segun sea determinado por el Agente de
Célculo del Evento de acuerdo con las Instrucciones de Determinacidon para Evento de
Liquidacion en Efectivo.
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“Facilidad de Crédito Contingente” significa la Facilidad de Crédito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales o la Facilidad de Crédito Contingente para
Emergencias por Desastres Naturales y de Salud Publica, segin sea el caso, aprobadas por
el Banco, y segun sean modificadas de tiempo en tiempo.

“Facilidad de Financiamiento Flexible” significa la plataforma financiera que el Banco
utiliza para efectuar Préstamos con garantia soberana con cargo al capital ordinario del
Banco.

“Fecha de Conversion” significa la Fecha de Conversion de Moneda, la Fecha de
Conversién de Tasa de Interés, la Fecha de Conversion de Productos Basicos, o la Fecha
de Conversidn de Proteccion contra Catastrofes, segun el caso.

“Fecha de Conversion de Moneda” significa, en relacion con Conversiones de Moneda
para nuevos desembolsos, la fecha efectiva en la cual el Banco efectia el desembolso y
para las Conversiones de Moneda de Saldos Deudores, la fecha en que se redenomina la
deuda. Estas fechas se estableceran en la Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Conversion de Productos Basicos” significa la fecha de contratacion de una
Conversion de Productos Basicos. Esta fecha se establecerd en la Carta Notificacion de
Conversion.

“Fecha de Conversidn de Proteccién contra Catastrofes” significa la fecha efectiva de una
Conversion de Proteccidon contra Catastrofes establecida en la correspondiente Carta
Notificacion de Conversion de Catéstrofes.

“Fecha de Conversion de Tasa de Interés” significa la fecha efectiva de la Conversién de
Tasa de Interés a partir de la cual aplicara la nueva tasa de interés. Esta fecha se establecera
en la Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Liquidacion de Conversion de Productos Bésicos” significa, con respecto a una
Conversion de Productos Basicos, la fecha en que el Monto de Liquidacién en Efectivo de
dicha conversién debe ser pagado, la cual ocurrira a los cinco (5) Dias Habiles posteriores
a una Fecha de Vencimiento de Conversién de Productos Basicos salvo que las Partes
acuerden una fecha distinta especificada en la Carta Notificacién de Conversion.

“Fecha de Valuacion de Pago” significa la fecha que se determina con base en un cierto
nimero de Dias Habiles bancarios antes de cualquier fecha de pago de cuotas de
amortizacion o intereses, segun se especifique en una Carta Notificacion de Conversion.

“Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos” significa el Dia Habil en el
cual vence la Opcion de Productos Baésicos. Esta fecha se establecerd en la Carta
Notificacion de Conversidn.

“Fecha Final de Amortizacion” significa la dGltima fecha de amortizacion del Préstamo de
acuerdo con lo previsto en las Estipulaciones Especiales.
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“Garante” significa el pais miembro del Banco y ente sub-nacional del mismo, de haberlo,
que suscribe el Contrato de Garantia con el Banco.

“Gasto Elegible” tendra el significado que se le asigne en las Estipulaciones Especiales de
este Contrato.

“indice del Producto Bésico Subyacente” significa un indice publicado del precio del
producto bésico subyacente sujeto de una Opcion de Productos Bésicos. La fuente y calculo
del indice del Producto Béasico Subyacente se estableceran en la Carta Notificacion de
Conversién. Si el indice del Producto Bésico Subyacente relacionado con un producto
basico (i) no es calculado ni anunciado por su patrocinador vigente en la Fecha de
Conversion de Productos Bésicos, pero es calculado y anunciado por un patrocinador
sucesor aceptable para el Agente de Célculo; o (ii) es reemplazado por un indice sucesor
que utiliza, en la determinacion del Agente de Calculo, la misma férmula o un método de
célculo sustancialmente similar al utilizado en el célculo del indice del Producto Bésico
Subyacente, entonces, el respectivo indice serd, en cada caso, el indice del Producto Bésico
Subyacente.

“Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo” significa un
conjunto detallado, reproducible y transparente de condiciones e instrucciones incluidas en
la Carta Notificacion de Conversion de Catastrofes que: (i) especifica como el Agente de
Célculo del Evento determinara si la ocurrencia de un Evento constituye un Evento de
Liquidacién en Efectivo y, en dicho supuesto, cémo se calculara el Monto de Liquidacién
en Efectivo; (ii) proporciona al Banco los pardmetros y métricas necesarias para que el
Banco pueda asegurar la proteccion en el mercado financiero a través de una transaccion
(tales como la probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida
esperada); y (iii) especifica otra informacion relacionada con los procedimientos y roles de
cada una de las partes para la determinacion de la ocurrencia de un Evento de Liquidacién
en Efectivo y, si lo hubiera, para el calculo de un Monto de Liquidacion en Efectivo.

“Marco de Politica Ambiental y Social” significa el Marco de Politica Ambiental y Social
aprobado por el Banco y vigente al momento de aprobacion del Proyecto.

“Moneda Convertida” significa cualquier Moneda Local o Moneda Principal en la que se

denomina la totalidad o una parte del Préstamo tras la ejecucion de una Conversion de
Moneda.

“Moneda de Aprobacion” significa la moneda en la que el Banco aprueba el Préstamo, que
puede ser Délares o cualquier Moneda Local.

“Moneda de Liquidacidn” significa la moneda utilizada en el Préstamo para liquidar pagos
de capital e intereses. Para el caso de monedas de libre convertibilidad (fully deliverable),
la Moneda de Liquidacion sera la Moneda Convertida. Para el caso de monedas que no son
de libre convertibilidad (non-deliverable), la Moneda de Liquidacion sera el Délar.
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“Moneda Local” significa cualquier moneda de curso legal distinta al Doélar en los paises
de Latinoamérica y el Caribe.

“Moneda Principal” significa cualquier moneda de curso legal en los paises miembros del
Banco que no sea Ddlar o Moneda Local.

“Monto de Liquidacion en Efectivo” (i) con respecto a la Conversion de Productos Béasicos
tendrda el significado que se le asigna en los Articulos 5.12(b), (c) y (d) de estas Normas
Generales; y (ii) con respecto a la Conversion de Proteccién contra Catastrofes significa
un monto en Ddlares adeudado por el Banco al Prestatario al momento en el cual el Agente
de Célculo del Evento determina la ocurrencia de un Evento de Liquidacion en Efectivo de
acuerdo con las Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo.

“Monto de la Proteccion” significa el monto maximo de los Montos de Liquidacién en
Efectivo acumulados bajo una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, en Dolares,
que el Banco adeudaria al momento que se determine la ocurrencia de uno o més Eventos
de Liquidacion en Efectivo.

“Normas de Desempefio Ambientales y Sociales” significa las diez (10) Normas de
Desempefio que forman parte del Marco de Politicas Ambientales y Sociales.

“Normas Generales” significa el conjunto de articulos que componen esta segunda parte
del Contrato.

“Notificacion de Célculo del Evento” significa la notificacion por medio de la cual el
Prestatario solicita al Agente de Calculo del Evento, con copia al Banco, que (i) determine
si ha ocurrido un Evento de Liquidacion en Efectivo; y (ii) en el supuesto que se determine
que un Evento de Liquidacion en Efectivo ha ocurrido, calcule el correspondiente Monto
de Liquidacion en Efectivo.

“Opcion de Compra de Productos Béasicos” significa, con respecto a todo o parte de un
Saldo Deudor Requerido, una opcidn de compra a ser liquidada en efectivo ejercitable por
el Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
Generales.

“Opcion de Pago de Principal” significa la opcion de pago de capital, disponible por una
sola vez, respecto al Cronograma de Amortizacién, que podré ser ofrecida a un Prestatario,
que sea un pais miembro del Banco, de conformidad con lo previsto en los Articulos 3.03
al 3.06 de estas Normas Generales.

“Opcion de Productos Bésicos” tendré el significado que se le asigna en el Articulo 5.12(a)
de estas Normas Generales.

“Opcion de Venta de Productos Bésicos” significa, con respecto a todo o parte de un Saldo

Deudor Requerido, una opcién de venta a ser liquidada en efectivo ejercitable por el
Prestatario de conformidad con lo establecido en el Articulo 5.12 de estas Normas
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Generales.

“Organismo Contratante” significa la entidad con capacidad legal para suscribir el contrato
de adquisicion de bienes, contrato de obras, de consultoria y servicios diferentes de
consultoria con el contratista, proveedor y la firma consultora o el consultor individual,
segun sea el caso.

“Organismo Ejecutor” significa la entidad con personeria juridica responsable de la
ejecucion del Proyecto y de la utilizacion de los recursos del Préstamo. Cuando exista mas
de un Organismo Ejecutor, éstos seran co-ejecutores y se les denominara indistintamente,
“QOrganismos Ejecutores” u “Organismos Co-Ejecutores”.

“Partes” tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales.

“Periodo de Cierre” significa el plazo de hasta noventa (90) dias contado a partir del
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

“Plan de Adquisiciones” significa una herramienta de programacion y seguimiento de las
adquisiciones y contrataciones del Proyecto, en los términos descritos en las Estipulaciones
Especiales, Politicas de Adquisiciones y en las Politicas de Consultores.

“Plan Financiero” significa una herramienta de planificaciéon y monitoreo de los flujos de
fondos del Proyecto, que se articula con otras herramientas de planificacidn de proyectos,
incluyendo el Plan de Adquisiciones.

“Plazo de Conversion” significa, (i) para cualquier Conversidén, con excepcion de la
Conversidn de Productos Bésicos y de la Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, el
periodo comprendido entre la Fecha de Conversion y el ultimo dia del periodo de interés
en el cual la Conversion termina segin sus términos. No obstante, para efectos del ultimo
pago de capital e intereses, el Plazo de Conversion termina en el dia en que se pagan los
intereses correspondientes a dicho periodo de interés; y (ii) para cualquier Conversion de
Productos Basicos o Conversién de Proteccion contra Catastrofes, el periodo desde la fecha
en que la Conversion entra en efecto hasta la fecha establecida en la correspondiente Carta
Notificacion de Conversion o Carta Notificacion de Conversién de Catéstrofes.

“Plazo de Ejecucion” significa el plazo durante el cual el Banco puede ejecutar una
Conversidn segun sea determinado por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversion.
El Plazo de Ejecucion comienza a contar desde el dia en que la Carta Solicitud de
Conversidn es recibida por el Banco.

“Plazo Original de Desembolsos” significa el plazo originalmente previsto para los
desembolsos del Préstamo, el cual se establece en las Estipulaciones Especiales.

“Politicas de Adquisiciones” significa las Politicas para la Adquisicién de Bienes y Obras
Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento de la
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aprobacion del Préstamo por el Banco.

"“Politicas de Consultores” significa las Politicas para la Seleccion y Contratacion de
Consultores Financiados por el Banco Interamericano de Desarrollo vigentes al momento
de la aprobacion del Préstamo por el Banco.

“Précticas Prohibidas” significa las practicas que el Banco prohibe en relacion con las
actividades que éste financie, definidas por el Directorio o que se definan en el futuro y se
informen al Prestatario, entre otras: practica corrupta, préactica fraudulenta, practica
coercitiva, practica colusoria, practica obstructiva y apropiacion indebida.

“Precio Especificado” significa el precio del producto bésico subyacente segin el indice
del Producto Béasico Subyacente en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos
Bésicos excepto que, para ciertos Tipos de Opciones, dicho precio seré calculado sobre la
base de una férmula a ser determinada en la Carta Notificacion de Conversion.

“Precio de Ejercicio” significa, con respecto a una Conversion de Productos Bésicos, el
precio fijo al cual (i) el propietario de una Opcidén de Compra de Productos Basicos tiene
el derecho de comprar; o (ii) el propietario de una Opcién de Venta de Productos Basicos
tiene el derecho de vender, el producto bésico subyacente (liquidable en efectivo).

“Préstamo” tendrd el significado que se le asigna en las Estipulaciones Especiales de este
Contrato.

“Prestatario” tendra el significado que se le asigna en el preambulo de las Estipulaciones
Especiales de este Contrato.

“Principios Basicos de Adquisiciones” significa los principios que guian las actividades de
adquisiciones y los procesos de seleccion en virtud de las Politicas de Adquisiciones y las
Politicas de Consultores, y son los siguientes: valor por dinero, economia, eficiencia,
igualdad, transparencia, e integridad.

“Proyecto” o “Programa” significa el proyecto o programa que se identifica en las
Estipulaciones Especiales y consiste en el conjunto de actividades con un objetivo de
desarrollo a cuya financiacién contribuyen los recursos del Préstamo.

“Reporte del Evento” significa un informe publicado por el Agente de Célculo del Evento,
emitido después de recibir una Notificacion de Célculo del Evento, el cual determina si la
ocurrencia de un Evento constituye un Evento de Liquidacién en Efectivo y, en caso
corresponda, especifica el correspondiente Monto de Liquidacién en Efectivo.

“Saldo Deudor” significa el monto que el Prestatario adeuda al Banco por concepto de la
parte desembolsada del Préstamo.

“Saldo Deudor Requerido” tendra el significado que se le asigna en el Articulo 5.02(f) de
estas Normas Generales.
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“Semestre” significa los primeros seis (6) meses o los Ultimos seis (6) meses del afio
calendario.

“SOFR” significa, con respecto a cualquier dia, la Secured Overnight Financing Rate
publicada para tal dia por el Administrador de SOFR en su sitio web, actualmente
http://www.newyorkfed.org, o la fuente que en su caso lo sustituya.

“Tasa Base de Interés” significa la tasa determinada por el Banco al momento de ejecutar
una Conversion (con excepcion de la Conversion de Productos Bésicos o la Conversion de
Proteccién contra Catéastrofes), en funcion de (i) la moneda solicitada por el Prestatario;
(ji) el tipo de tasa de interés solicitada por el Prestatario; (iii) el Cronograma de
Amortizacion; (iv) las condiciones de mercado vigentes; y (v) uno de los siguientes
elementos, entre otros: (1) latasa SOFR u otra tasa base de interés aplicable al Préstamo
méas un margen que refleje el costo estimado de captacion en Dolares para el Banco al
momento del desembolso o la Conversion; (2) el costo efectivo de captacion para el Banco
utilizado como base para la Conversion; (3) el indice de la tasa de interés correspondiente
mas un margen que refleje el costo estimado de captacion para el Banco en la moneda
solicitada al momento del desembolso o la Conversion; o (4) con respecto a los Saldos
Deudores que han sido objeto de una Conversion previa, con excepcién de la Conversion
de Productos Basicos o la Conversién de Proteccidon contra Catastrofes, la tasa de interés
vigente para dichos Saldos Deudores.

“Tasa de Interés Basada en SOFR” significa la Tasa de Interés SOFR mas el Costo de
Fondeo del Banco.

“Tasa de Interés SOFR” significa, para cualquier periodo de célculo, la tasa SOFR
compuesta diaria determinada por el Agente de Céalculo conforme a la siguiente formula:

indice SOFRF¢nag,

[( indice SOFR7ncai x 360/dc

En donde:

(i) “dc” significa el namero de dias del periodo de célculo correspondiente.

(i) “indice SOFRIinicia” significa el valor del indice SOFR el primer dia del periodo
de célculo que corresponda.

(ili)  “indice SOFRFina” significa el valor del Indice SOFR un dia después de finalizar
el periodo de célculo que corresponda.

(iv)  “indice SOFR” significa, con respecto a (1) un Dia Habil para Titulos del

Gobierno de los Estados Unidos, el valor publicado por el Administrador de
SOFR en su sitio web aproximadamente a las 3:00 p.m. (hora de Nueva York)
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de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados Unidos o un valor
corregido publicado por el Administrador de SOFR en su sitio web ese mismo
dia; y (2) un dia que no sea Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el indice SOFR Proyectado.

Si el valor del indice SOFR no se ha publicado a més tardar a las 5:00 p.m. (hora
de Nueva York) de ese Dia Habil para Titulos del Gobierno de los Estados
Unidos, el Agente de Célculo usara el indice SOFR Proyectado, o si dicho valor
no se ha publicado en dos o mas Dias Habiles para Titulos del Gobierno de los
Estados Unidos consecutivos, usara cualquier otro valor determinado por el
Banco de acuerdo con el Articulo 3.07(e) de estas Normas Generales.

(v) “Indice SOFR Proyectado” significa, con respecto a un dia que no sea Dia Habil
para Titulos del Gobierno de Estados Unidos, el indice SOFR calculado por el
Banco siguiendo una metodologia sustancialmente similar a la del
Administrador de SOFR con base en el ultimo indice SOFR publicado y la
Gltima tasa SOFR publicada.

(vi)  “Dia Habil para Titulos del Gobierno de Estados Unidos” significa cualquier dia
excepto sdbado, domingo o un dia en que la Secundes Industry and Financial
Markets Association (Asociacion del Sector de Valores y Mercados Financieros)
recomiende a los departamentos de titulos de renta fija de sus miembros que
permanezcan cerrados durante toda la jornada de negociacion de titulos del
gobierno de Estados Unidos.

“Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de
Principal” significa los términos y condiciones de las condiciones paramétricas y no
paramétricas establecidas por el Banco y aplicables para verificar la ocurrencia de un
Desastre Natural Elegible.

“Tipo de Cambio de Valuacién” es igual a la cantidad de unidades de Moneda Convertida
por un Ddlar, aplicable a cada Fecha de Valuacion de Pago, de acuerdo con la fuente que
se establezca en la Carta Notificacion de Conversion.

“Tipo de Opcion” significa el tipo de Opcion de Productos Basicos en relacion con el cual
el Banco puede, sujeto a la disponibilidad en el mercado y a las consideraciones operativas
y de manejo de riesgo del Banco, ejecutar una Conversion de Productos Bésicos incluidas,
entre otras, las opciones europea, asiatica con media aritmética y precio de ejercicio fijo, y
binaria.

“Tope (cap) de Tasa de Interés” significa el establecimiento de un limite superior para una
tasa variable de interés.

“Trimestre” significa cada uno de los siguientes periodos de tres (3) meses del afio
calendario: el periodo que comienza el 1de enero y termina el 31 de marzo; el periodo que
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comienza el 1de abril y termina el 30 de junio; el periodo que comienza el 1de julio y
termina el 30 de septiembre; y el periodo que comienza el 1de octubre y termina el 31 de
diciembre.

1 “VPP” significa vida promedio ponderada, ya sea la VPP Original o la que resulte de una
modificacion del Cronograma de Amortizacion, como resultado de una Conversién o no.
La VPP se calcula en afios (utilizando dos decimales), sobre la base del Cronograma de
Amortizacion de todos los tramos y se define como la division entre (i) y (ii) siendo:

0) la sumatoria de los productos de (A) y (B), definidos como:
(A) el monto de cada pago de amortizacion;

(B) la diferencia en el nimero de dias entre la fecha de pago de
amortizacion y la fecha de suscripcion de este Contrato, dividido por
365 dias;

(i) la suma de los pagos de amortizacion.

La férmula a aplicar es la siguiente:

fFPu-FS
EX, 365 )

VPP AT

donde:

VPP es la vida promedio ponderada de todos los tramos del Préstamo,
expresada en afios.

m es el nimero total de los tramos del Préstamo.
n es el nimero total de pagos de amortizacion para cada tramo del
Préstamo.

Aij es el monto de la amortizacion referente al pago i del tramo j,
calculado en Ddlares, o en el caso de una Conversion, en el
equivalente en Dolares, a la tasa de cambio determinada por el
Agente de Caélculo para la fecha de modificacion del Cronograma
de Amortizacion.

FPij es lafecha de pago referente al pago i del tramoj.
FS es la fecha de suscripcién de este Contrato.

AT es la suma de todos los Aij , calculada en Dolares, o en el caso de
una Conversion, en el equivalente en Ddélares, a la fecha del calculo
a la tasa de cambio determinada por el Agente de Calculo.

12.  “VPP Original” significa la VPP del Préstamo vigente en la fecha de suscripcién de este
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Contrato y establecida en las Estipulaciones Especiales.

CAPITULO HI
Amortizacidn, intereses, comision de crédito,
inspeccion y vigilancia y pagos anticipados

ARTICULO 3.01.  Fechas de pago de amortizacion, intereses, comision de crédito y otros
costos. El Préstamo serd amortizado de acuerdo con el Cronograma de Amortizacion. Los intereses
y las cuotas de amortizacion se pagaran el dia quince (15) del mes, de acuerdo con lo establecido
en las Estipulaciones Especiales, en una Carta Notificacion de Modificacion de Cronograma de
Amortizacién, en una Carta Notificacion de Conversion o en una Carta Notificacion de Ejercicio
de la Opcién de Pago de Principal, segin sea el caso. Las fechas de pagos de amortizacion,
comision de crédito y otros costos coincidiran siempre con una fecha de pago de intereses.

ARTICULO 3.02. Modificacion del Cronograma de Amortizacion, (a) El Prestatario, con
la anuencia del Garante, si lo hubiere, podrd solicitar la modificacion del Cronograma de
Amortizacion en cualquier momento a partir de la fecha de entrada en vigencia del Contrato y
hasta sesenta (60) dias antes del vencimiento del Plazo Original de Desembolsos segun lo
establecido en este articulo. El Prestatario también podra solicitar la modificacion del Cronograma
de Amortizacion, con ocasion de una Opcidn de Pago de Principal, de una Conversion de Moneda
0o de una Conversion de Tasa de Interés, segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 3.06, 5.03 y 5.04 de estas Normas Generales.

(b)  Para solicitar una modificacion del Cronograma de Amortizacién, excepto en el caso
de la Opcién de Pago de Principal, Conversién de Moneda o Conversion de Tasa de Interés, el
Prestatario debera presentar al Banco una Carta Solicitud de Modificacién de Cronograma de
Amortizacion, que deberéd: (i) sefialar si la modificacion del Cronograma de Amortizacion
propuesta se aplica a la totalidad o una parte del Préstamo; y (ii) indicar el nuevo cronograma de
amortizacion, que incluira la primera y Gltima fecha de amortizacion, la frecuencia de pagos vy el
porcentaje que éstos representan de la totalidad del Préstamo o del tramo del mismo para el que se
solicita la modificacion.

(c) La aceptacion por parte del Banco de cualquier modificacion del Cronograma de
Amortizacion solicitada estard sujeta a las debidas consideraciones operativas y de manejo de
riesgo del Banco y al cumplimiento de los siguientes requisitos:

M la dltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada de todos los
Cronogramas de Amortizacion no excedan ni la Fecha Final de
Amortizacion ni la VPP Original,

(i) el tramo del Préstamo sujeto a un nuevo Cronograma de Amortizacion no
sea menor al equivalente de tres millones de Délares (US$3.000.000); y

(iii)) el tramo del Préstamo sujeto a la modificacion del Cronograma de
Amortizaciéon no haya sido objeto de una modificacion anterior salvo que
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la nueva modificacion al Cronograma de Amortizacidn sea resultado del
ejercicio de la Opcion de Pago de Principal, una Conversion de Moneda o
una Conversién de Tasa de Interés.

(d) El Banco notificara al Prestatario su decision mediante una Carta Notificacién de
Modificacion de Cronograma de Amortizacion. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la
Carta Notificacién de Modificacion del Cronograma de Amortizacion incluira: (i) el nuevo
Cronograma de Amortizacién correspondiente al Préstamo o tramo del mismo; (ii) la VPP
acumulada del Préstamo; vy (iii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(e) El Préstamo no podré tener més de cuatro (4) tramos denominados en Moneda
Principal con Cronogramas de Amortizacién distintos. Los tramos del Préstamo denominados en
Moneda Local podran exceder dicho numero, sujeto a las debidas consideraciones operativas y de
manejo de riesgo del Banco.

0] Con el objeto de que en todo momento la VPP del Préstamo continde siendo igual
o menor a la VPP Original, en cualquier evento en que la VPP del Préstamo exceda la VPP
Original, el Cronograma de Amortizacion habra de ser modificado. Para dichos efectos, el Banco
informard al Prestatario de dicho evento, solicitando al Prestatario pronunciarse respecto del nuevo
cronograma de amortizacion, de acuerdo con lo establecido en este Articulo. Salvo que el
Prestatario expresamente solicite lo contrario, la modificacion consistira en el adelanto de la Fecha
Final de Amortizacion con el correspondiente ajuste a las cuotas de amortizacion.

(9) Sin perjuicio de lo establecido en el literal (f) anterior, el Cronograma de
Amortizacion debera ser modificado en los casos en que se acuerden extensiones al Plazo Original
de Desembolsos que: (i) impliquen que dicho plazo se extienda mas alla de la fecha de sesenta
(60) dias antes del vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o, en su caso,
del tramo del Préstamo; y (ii) se efectien desembolsos durante dicha extensidn. La modificacion
consistira en (i) adelantar la Fecha Final de Amortizacién o, en el caso que el Préstamo tenga
distintos tramos, en adelantar la Fecha Final de Amortizacion del tramo o tramos del Préstamo
cuyos recursos se desembolsan durante la extension del Plazo Original de Desembolsos, salvo que
el Prestatario expresamente solicite, en su lugar, (ii) el incremento del monto de la cuota de
amortizacion siguiente a cada desembolso del Préstamo o, en su caso, del tramo del Préstamo que
ocasione una VPP mayor a la VPP Original. En el segundo caso, el Banco determinara el monto
correspondiente a cada cuota de amortizacion.

ARTICULO 3.03.  Opcion de Pago de Principal, (a) EI Banco s6lo podra ofrecer la Opcion
de Pago de Principal a un prestatario que sea un pais miembro del Banco. Para efectos de la Opcion
de Pago de Principal descrita en este Contrato, el término “Prestatario” deberé entenderse como el
pais miembro del Banco. El Prestatario podré solicitar al Banco, y el Banco podra aceptar, que este
Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal de conformidad con las disposiciones
de este Contrato. Luego de la aceptacidon por parte del Banco de la solicitud del Prestatario, el
Prestatario podré ejercer la Opcion de Pago de Principal, durante el periodo de devengamiento de
la comisidn de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido
en el Articulo 3.05 de estas Normas Generales, solicitando la modificacion del Cronograma de
Amortizacion luego de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con el
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Articulo 3.06 de estas Normas Generales.

(b)  Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal posteriormente a la
entrada en vigencia de este Contrato. El Prestatario podré solicitar al Banco, y el Banco podra
aceptar, que este Préstamo sea elegible para la Opcion de Pago de Principal después de que éste
haya entrado en vigencia, y hasta sesenta (60) dias previos al vencimiento del Plazo Original de
Desembolsos. Para tal fin, el Prestatario deberd entregar al Banco una Carta Solicitud de
Activacion de la Opcién de Pago de Principal en la forma y el contenido satisfactorios para el
Banco, firmada por un representante del Prestatario debidamente autorizado. Una vez que el Banco
haya recibido una Carta Solicitud de Activacion de la Opcion de Pago de Principal, el Banco podré
aceptar la solicitud a través de una Carta Notificacion de Activacion de la Opcidn de Pago de
Principal.

(c) Condicion para Solicitar la Activacion de la Opcidn de Pago de Principal. Sera
elegible una solicitud del Prestatario para activar la Opcion de Pago de Principal siempre que, al
momento de la solicitud, exista una Facilidad de Crédito Contingente suscrita entre el Banco vy el
Prestatario con la correspondiente cobertura para desastres naturales activa para al menos un
Desastre Natural Elegible.

(d Ampliacién de la Cobertura para Desastres Naturales de la Facilidad de
Crédito Contingente. Si el Prestatario amplia la cobertura de desastres naturales de su Facilidad
de Crédito Contingente con el Banco para incluir uno o méas desastres naturales que dicha Facilidad
de Crédito Contingente no cubria al momento de la activacion de la Opcién de Pago de Principal
segun lo dispuesto en el inciso (c) anterior, el Prestatario podré solicitar que el Banco actualice,
segun corresponda, los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de
Pago de Principal. Si el Banco aprueba dicha solicitud, los términos y condiciones paramétricos y
no parameétricos aplicables para la verificacion del respectivo desastre natural seran establecidos
por el Banco, a su discrecion, en los Términos y Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de
la Opcién de Pago de Principal actualizados, los mismos que seran comunicados por el Banco al
Prestatario. Una vez que el Banco haya comunicado al Prestatario los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal actualizados, conforme se
establece en este parrafo, el desastre natural respectivo serd considerado un Desastre Natural
Elegible para los propdésitos de la Opcion de Pago de Principal.

() Cancelacion. La Opcién de Pago de Principal podréa cancelarse mediante solicitud
escrita del Prestatario al Banco, en cuyo caso la comision de transaccion de la Opcion de Pago de
Principal continuard devengdndose hasta treinta (30) dias después de que el Banco reciba la
solicitud de cancelacién del Prestatario. Las Partes acuerdan que cualquier monto pagado por el
Prestatario con relacion a la comision de transaccion de la Opcion de Pago de Principal entre la
fecha de recepcidn del aviso de cancelacidn por el Banco y la fecha efectiva de la cancelacién no
sera reembolsado por el Banco al Prestatario.

(f)  Inelegibilidad. Este Préstamo no serd elegible para la Opcion de Pago de Principal

si el Cronograma de Amortizacion del Préstamo contempla un pago Unico al término del Préstamo
0 pagos de capital en los dltimos cinco (5) afios del plazo de amortizacion del Préstamo.
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ARTICULO 3.04. Términosy Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion
de Pago de Principal, (a) El Banco, a su sola discrecion, establecerd las condiciones paramétricas
y no paramétricas aplicables para la verificacion del Desastre Natural Elegible en los Términos y
Condiciones Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal, los cuales seran
comunicados por el Banco al Prestatario luego de la activacion de la Opcion de Pago de Principal
segun lo establecido en el Articulo 3.03 de estas Normas Generales. Los Términos y Condiciones
Paramétricos y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal serdn vinculantes para el
Prestatario y el Banco podra modificarlos mediante notificacidn escrita al Prestatario.

(b)  El cumplimiento de las condiciones paramétricas establecidas para la verificacion de
un Desastre Natural Elegible segun lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos y
No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera verificado por el Banco utilizando datos
proporcionados por entidades independientes determinadas por el Banco.

(c)  El cumplimiento de las condiciones no paramétricas establecidas para la verificacion
de un Desastre Natural Elegible segln lo establecido en los Términos y Condiciones Paramétricos
y No Paramétricos de la Opcion de Pago de Principal sera verificado por el Banco y, para tal efecto,
el Banco podra, a su discrecion, consultar a terceros.

ARTICULO 3.05.  Comision de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal.
(@) Una comisién de transaccion aplicable a la Opcidn de Pago de Principal, que serd determinada
por el Banco periddicamente, deberd ser pagada por el Prestatario sobre los Saldos Deudores. El
Banco notificara al Prestatario la comision de transaccion que debera pagar por la Opcién de Pago
de Principal. Dicha comision permanecera vigente hasta que cese de devengarse de conformidad
con lo dispuesto en el inciso (c) de este Articulo.

(b)  La comisién de transaccion aplicable a la Opcion de Pago de Principal: (i) serad
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara desde doce (12) meses antes de
la fecha de vencimiento de la primera cuota de amortizacion del Préstamo o sesenta (60) dias antes
de la fecha de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, lo que ocurra mas tarde; y (iii) se
pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.01 de estas
Normas Generales.

(c) La comision de transaccion aplicable a la Opcién de Pago de Principal cesara de
devengarse: (i) en la fecha en que el Prestatario ejerza la Opcién de Pago de Principal de
conformidad con el Articulo 3.06 de estas Normas Generales; o (ii) cinco (5) afios antes de la
ultima fecha de amortizacion de conformidad con el Cronograma de Amortizacion segun lo
establecido en el inciso (g) del Articulo 3.06 de estas Normas Generales, lo que ocurra primero.

ARTICULO 3.06. Ejercicio de la Opcién de Pago de Principal, (a) Luego de la ocurrencia
de un Desastre Natural Elegible durante el periodo de devengamiento de la comisién de transaccion
aplicable a la Opcién de Pago de Principal de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.05 de
estas Normas Generales, el Prestatario podré solicitar ejercitar la Opcion de Pago de Principal a
través de la presentacion al Banco de una Carta Solicitud de Ejercicio de la Opcién de Pago de
Principal, en la forma y el contenido satisfactorios para el Banco, mediante la cual el Prestatario
debera:
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(i) notificar al Banco de la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible;

(i)  presentar al Banco la documentacion de respaldo relacionada con el
cumplimiento de las condiciones paramétricas y no paramétricas aplicables
al Desastre Natural Elegible;

(iii))  indicar el nimero de Préstamo; e

(iv)  incluir el nuevo cronograma de amortizacion, que refleje la redistribucion de
los pagos de capital del Préstamo que se vencerian durante el periodo de dos
(2) afios siguientes a la ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de
conformidad con lo previsto en los incisos (b) y (d) de este Articulo.

(b)  El Banco podré aceptar la solicitud a que se refiere el inciso (a) de este Articulo
sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, asi como al cumplimiento
de los siguientes requisitos:

Q) el nuevo cronograma de amortizacién del Préstamo corresponde a un
cronograma de amortizacion con pagos de capital semestrales;

(i) la Gltima fecha de amortizacién y la VPP acumulada del cronograma de
amortizacion modificado no excede la Fecha Final de Amortizacién ni la
VPP Original; y

(iii)  no ha habido retrasos en el pago de las sumas adeudadas por el Prestatario al
Banco por concepto de capital, comisiones, intereses, devolucion de recursos
del Préstamo utilizados para gastos no elegibles, o por cualquier otro
concepto, con motivo de este Contrato o cualquier otro contrato celebrado
entre el Banco y el Prestatario, incluyendo cualquier contrato de préstamo o
Contrato de Derivados.

(c) El Banco notificard al Prestatario de su decision en una Carta Notificacion de
Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal. Si el Banco acepta la solicitud del Prestatario, la Carta
Notificacion de Ejercicio de la Opcion de Pago de Principal incluird: (i) el nuevo Cronograma de
Amortizacién del Préstamo; y (ii) la fecha efectiva del nuevo Cronograma de Amortizacion.

(d) Si la Opcion de Pago de Principal se ejerce con menos de sesenta (60) dias de
anticipacion al proximo pago de capital adeudado al Banco segun lo establecido en el Cronograma
de Amortizacién, el Cronograma de Amortizacion modificado no afectara dicho pago y, por lo
tanto, el periodo de dos (2) afios de la Opcion de Pago de Principal comenzaria inmediatamente
después de dicho pago de capital.

() Todos los intereses, comisiones, primas y cualquier otro cargo del Préstamo, asi

como cualquier otro pago por gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este
Contrato, seguirdn adeudados por el Prestatario durante el periodo de dos (2) afios siguientes a la
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ocurrencia de un Desastre Natural Elegible de conformidad con las disposiciones de este Contrato.

(f)  La Opcion de Pago de Principal s6lo podré ser ejercida por el Prestatario respecto a
un Desastre Natural Elegible para el cual el Prestatario tenia, en el momento de la activacion de la
Opcion de Pago de Principal, la correspondiente cobertura para desastres naturales activa bajo una
Facilidad de Crédito Contingente. Si, luego de la activacion de la Opcion de Pago de Principal, el
Banco aprueba que el Prestatario sea elegible para ejercer la Opcion de Pago de Principal para
desastres naturales adicionales de conformidad con el parrafo (d) del Articulo 3.03 de estas Normas
Generales, el Prestatario también podra ejercer la Opcion de Pago de Principal respecto a dicho
Desastre Natural Elegible.

(@) La Opcion de Pago de Principal podra ser ejercida por el Prestatario, sujeto a las
consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco, Unicamente hasta cinco (5) afios antes
de la fecha del dltimo pago de capital programado al Banco de conformidad con lo establecido en
el Cronograma de Amortizacion. Si la Opcién de Pago de Principal no se ejerce dentro de dicho
periodo, se considerara automéaticamente cancelada y la respectiva comisién de transaccion cesara
de devengarse al vencimiento de dicho periodo.

(h)  Una vez que se haya ejercido la Opcion de Pago de Principal de conformidad con
este Articulo, el Prestatario no serd elegible para ejercer nuevamente dicha opcién con respecto a
este Préstamo.

ARTICULO 3.07. Intereses, (a) Intereses sobre Saldos Deudores que no han sido objeto
de Conversién. En la medida en que el Préstamo no haya sido objeto de Conversién alguna, se
devengaran intereses sobre los Saldos Deudores diarios del Préstamo a la Tasa de Interés Basada
en SOFR que corresponda més el margen aplicable para préstamos del capital ordinario del Banco.
Por cada periodo de intereses, el Prestatario debera pagar un monto estimado por intereses que se
calculard siguiendo una formula determinada por el Banco, la cual incorporara, a menos que el
Banco especifique otra cosa, el Indice SOFR publicado para una parte del periodo de intereses
correspondiente y la ultima tasa SOFR publicada como indice indicativo para el resto de dicho
periodo. El ajuste correspondiente al monto de los intereses que debera pagar el Prestatario sera
efectuado en el siguiente periodo de intereses en la forma que el Banco determine o, en caso de
que sea el Gltimo periodo de intereses, el ajuste correspondiente se hard inmediatamente después.

(b) Intereses sobre Saldos Deudores que han sido objeto de Conversién. Si los
Saldos Deudores han sido objeto de una Conversion, el Prestatario deberad pagar intereses sobre
los Saldos Deudores convertidos bajo dicha Conversion a: (i) la Tasa Base de Interés que determine
el Banco utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco, incluyendo las
modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, la fecha de determinacion de la
tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que el Banco decida
sean apropiadas para efectuar la Conversion; mas (ii) el margen aplicable para préstamos del
capital ordinario del Banco.

(c) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a un Tope (cap) de Tasa de Interés.

En el supuesto de que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer un
Tope (cap) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de lo
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establecido en este Articulo exceda el Tope (cap) de Tasa de Interés en cualquier momento durante
el Plazo de Conversion, la tasa méxima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversion
serd equivalente al Tope (cap) de Tasa de Interés.

(d) Intereses sobre Saldos Deudores sujetos a una Banda (collar) de Tasa de
Interés. En el supuesto en que se haya efectuado una Conversién de Tasa de Interés para establecer
una Banda (collar) de Tasa de Interés y la tasa de interés pagadera por el Prestatario en virtud de
lo establecido en este Articulo exceda o esté por debajo del limite superior o inferior,
respectivamente, de la Banda (collar) de Tasa de Interés en cualquier momento durante el Plazo
de Conversion, latasa maxima o minima de interés aplicable durante dicho Plazo de Conversién
serd, respectivamente, el limite superior o el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interes.

©) Modificaciones a la base de calculo de intereses. Las Partes acuerdan que los
pagos del Prestatario deberan permanecer vinculados a la captacion del Banco, no obstante
cualquier modificacion en la practica del mercado que, en cualquier momento, afecte la
determinacién de la Tasa de Interés SOFR o cualquier otra Tasa Base de Interés aplicable,
incluyendo si el Banco determina que ya no es posible para el Banco, o0 ya no es comercialmente
aceptable para el Banco, seguir usando la Tasa de Interés SOFR u otra Tasa Base de Interés
aplicable para gestionar sus activos y pasivos. Para efectos de obtener y mantener dicho vinculo
en tales circunstancias, las Partes acuerdan expresamente que el Agente de Calculo, buscando
reflejar la captacion correspondiente del Banco, deberd determinar (i) la ocurrencia de tales
modificaciones; y (ii) la tase base alternativa aplicable para determinar el monto apropiado a ser
pagado por el Prestatario, utilizando la metodologia y las convenciones determinadas por el Banco,
incluyendo cualquier ajuste aplicable a los méargenes y las modificaciones necesarias al periodo de
intereses, la fecha de determinacion de la tasa de interés u otras modificaciones técnicas,
administrativas u operativas que el Banco decida sean apropiadas. EI Agente de Célculo debera
notificar al Prestatario y al Garante, si lo hubiera, la tasa base de interés alternativa aplicable y las
modificaciones necesarias con una anticipacion minima de sesenta (60) dias. La tasa base
alternativa y las modificaciones de conformidad necesarias serdn efectivas en la fecha de
vencimiento de tal plazo de notificacion.

ARTICULO 3.08. Comision de crédito, (a) El Prestatario pagara una comision de crédito
sobre el saldo no desembolsado del Préstamo a un porcentaje que sera establecido por el Banco
periddicamente, como resultado de su revision de cargos financieros para préstamos de capital
ordinario sin que, en ningun caso, pueda exceder el 0,75% por afio.

(b) La comision de crédito empezara a devengarse a los sesenta (60) dias de la fecha
de suscripcion del Contrato.

() La comisién de crédito cesara de devengarse: (i) cuando se hayan efectuado todos
los desembolsos o (ii) en todo o parte, segln sea el caso, cuando haya quedado total o parcialmente
sin efecto el Préstamo, de conformidad con los Articulos 4.02, 4.12, 4.13 o 8.02 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 3.09. Calculo de los intereses y de la comision de crédito. Los intereses y la
comision de crédito se calcularén diariamente para cada periodo de intereses, del primero al ultimo
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dia del periodo, y se calcularan con base en el nimero real de dias transcurridos en el periodo de
intereses respectivo y en un afio de trescientos sesenta (360) dias, a menos que el Banco adopte
otra convencion para tal propdsito, en cuyo caso deberd notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.10.  Recursos para inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario durante el Plazo Original de Desembolsos como consecuencia de su
revision periddica de cargos financieros para préstamos del capital ordinario, y notifique al
Prestatario al respecto. En este caso, el Prestatario deberd indicar al Banco si pagard dicho monto
directamente o si el Banco deberd retirar y retener dicho monto de los recursos del Préstamo. En
ningln caso, podré cobrarse por este concepto en un semestre determinado més de lo que resulte
de aplicar el uno por ciento (1%) al monto del Préstamo, dividido por el nimero de semestres
comprendido en el Plazo Original de Desembolsos.

ARTICULO 3.11.  Moneda de los pagos de amortizacion, intereses, comisiones y cuotas de
inspeccidn y vigilancia. Los pagos de amortizacion e intereses seran efectuados en Dolares, salvo
que se haya realizado una Conversién de Moneda, en cuyo caso aplicara lo previsto en el
Avrticulo 5.05 de estas Normas Generales. Los pagos de comision de crédito y cuotas de inspeccion
y vigilancia se efectuaran siempre en la Moneda de Aprobacion.

ARTICULO 3.12. Pagos anticipados, (a) Pagos Anticipados de Saldos Deudores
denominados en Délares con Tasa de Interés Basada en SOFR. El Prestatario podrd pagar
anticipadamente la totalidad o una parte de cualquier Saldo Deudor denominado en Dolares a Tasa
de Interés Basada en SOFR en una fecha de pago de intereses, mediante la presentacién al Banco
de una notificacion escrita de caracter irrevocable con, al menos, treinta (30) dias de anticipacion,
con la anuencia del Garante, si lo hubiere. Dicho pago se imputara de acuerdo a lo establecido en
el Articulo 3.13 de estas Normas Generales. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra
la totalidad del Saldo Deudor, el pago se aplicara en forma proporcional a las cuotas de
amortizacion pendientes de pago. Si el Préstamo tuviese tramos con Cronogramas de Amortizacion
diferentes, el Prestatario debera prepagar la totalidad del tramo correspondiente, salvo que el
Banco acuerde lo contrario.

(b) Pagos Anticipados de montos que han sido objeto de Conversién. Con
excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que se rigen por lo establecido en
el literal (c) de este articulo, y siempre que el Banco pueda revertir o reasignar su correspondiente
captacion del financiamiento o cualquier cobertura relacionada, el Prestatario, con la anuencia del
Garante, si lo hubiere, podrd pagar anticipadamente en una de las fechas de pago de intereses
establecidas en el Cronograma de Amortizacién adjunto a la Carta Notificacién de Conversion:
(i) latotalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversion de Moneda; (ii) la
totalidad o una parte del monto que haya sido objeto de una Conversidn de Tasa de Interés; y/o
(iii) la totalidad o una parte de un monto equivalente al Saldo Deudor Requerido bajo una
Conversidn de Productos Basicos. Para este efecto, el Prestatario debera presentar al Banco con,
por lo menos, treinta (30) dias de anticipacién, una notificacion escrita de caracter irrevocable. En
dicha notificacién el Prestatario deberd especificar el monto que desea pagar en forma anticipada
y las Conversiones a las que se refiere. En la eventualidad de que el pago anticipado no cubra la
totalidad del Saldo Deudor relacionado con dicha Conversion, éste se aplicard en forma
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proporcional a las cuotas pendientes de pago de dicha Conversion. El Prestatario no podré efectuar
pagos anticipados por un monto menor al equivalente de tres millones de Doélares (US$3.000.000),
salvo que el Saldo Deudor remanente relacionado con la Conversién correspondiente fuese menor
y se pague en su totalidad.

(© Pagos anticipados de montos que han sido sujetos a Conversiones de
Proteccion contra Catastrofes. El pago anticipado de cualquier monto sujeto a una Conversion
de Proteccién contra Catastrofes sera evaluado caso por caso, sujeto a las consideraciones
operativas y de manejo de riesgo del Banco.

(d) Para efectos de los literales (a), (b) y (c) anteriores, los siguientes pagos seran
considerados como pagos anticipados: (i) la devolucién de Anticipo de Fondos no justificados; y
(if) los pagos como consecuencia de que la totalidad o una parte del Préstamo haya sido declarado
vencido y pagadero de inmediato de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 8.02 de estas Normas
Generales.

(e Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (b) anterior, en los casos de pago
anticipado, el Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, le pagara al Banco, segin sea el caso,
cualquier ganancia o costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar su correspondiente
captacion del fmanciamiento o cualquier cobertura relacionada, determinada por el Agente de
Caélculo. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido
pendiente de pago por el Prestatario. Si se tratase de costo, el Prestatario pagard el monto
correspondiente de forma conjunta y en la fecha del pago anticipado.

ARTICULO 3.13.  Imputacion de los pagos. Todo pago se imputara, en primer término, a la
devolucion de Anticipo de Fondos que no hayan sido justificados después de transcurrido el
Periodo de Cierre, luego a comisiones e intereses exigioles en la fecha del pago y, si hubiere un
saldo, a la amortizacion de cuotas vencidas de capital.

ARTICULO 3.14.  Vencimientos en dias que no son Dias Héabiles. Todo pago o cualquiera
otra prestacion que, en cumplimiento de este Contrato, debiera llevarse a cabo en un dia que no
sea Dia Habil, se entenderé validamente efectuado en el primer Dia H&bil siguiente sin que, en tal
caso, proceda recargo alguno, a menos que el Banco adopte otra convencion para este propoésito,
en cuyo caso debera notificarlo al Prestatario por escrito.

ARTICULO 3.15.  Lugar de los pagos. Todo pago deberé efectuarse en la oficina principal del
Banco en Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, a menos que el Banco
designe otro lugar o lugares para este efecto, previa notificacién escrita al Prestatario.

CAPITULO IV
Desembolsos, renuncia y cancelacion automatica

ARTICULO 4.01. Condiciones previas al primer desembolso de los recursos del
Préstamo. Sin perjuicio de otras condiciones que se establezcan en las Estipulaciones Especiales,
el primer desembolso de los recursos del Préstamo esté sujeto a que se cumplan, a satisfaccion del
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Banco, las siguientes condiciones:

@) Que el Banco haya recibido uno 0 mas informes juridicos fundados que establezcan,
con sefialamiento de las disposiciones constitucionales, legales y reglamentarias
pertinentes, que las obligaciones contraidas por el Prestatario en este Contrato y las
del Garante en los Contratos de Garantia, si los hubiere, son véalidas y exigibles.
Dichos informes deberan referirse, ademas, a cualquier consulta juridica que el
Banco estime pertinente formular.

(b)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya designado uno o mas
funcionarios que puedan representarlo para efectos de solicitar los desembolsos del
Préstamo y en otros actos relacionados con la gestion financiera del Proyecto y haya
hecho llegar al Banco ejemplares auténticos de las firmas de dichos representantes.
Si se designaren dos o méas funcionarios, corresponderé sefialar si los designados
pueden actuar separadamente o si tienen que hacerlo de manera conjunta.

(¢)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya proporcionado al
Banco por escrito, a través de su representante autorizado para solicitar los
desembolsos del Préstamo, informacion sobre la cuenta bancaria en la cual se
depositardn los desembolsos del Préstamo. Se requeriran cuentas separadas para
desembolsos en Moneda Local, Délar y Moneda Principal. Dicha informacién no
serd necesaria para el caso en que el Banco acepte que los recursos del Préstamo
sean registrados en la cuenta Unica de la tesoreria del Prestatario.

(d)  Que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor haya demostrado al Banco
que cuenta con un sistema de informacion financiera y una estructura de control
interno adecuados para los propositos indicados en este Contrato.

ARTICULO 4.02. Plazo para cumplir las condiciones previas al primer desembolso. Si
dentro de los ciento ochenta (180) dias contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este
Contrato, o de un plazo més amplio que las Partes acuerden por escrito, no se cumplieren las
condiciones previas al primer desembolso establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas
Generales y otras condiciones previas al primer desembolso que se hubiesen acordado en las
Estipulaciones Especiales, el Banco podra poner término a este Contrato en forma anticipada
mediante notificacion al Prestatario.

ARTICULO 4.03. Requisitos para todo desembolso, (a) Como requisito de todo desembolso
de los recursos del Préstamo y sin perjuicio de las condiciones previas al primer desembolso de
los recursos del Préstamo establecidas en el Articulo 4.01 de estas Normas Generales y, si las
hubiere, en las Estipulaciones Especiales, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso,
a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco por escrito, ya sea fisicamente o por medios
electrénicos, segun la forma y las condiciones especificadas por el Banco, una solicitud de
desembolso acompafiada de los documentos pertinentes y demas antecedentes que el Banco pueda
haberle requerido. Salvo que el Banco acepte lo contrario, la tltima solicitud de desembolso deberd
ser entregada al Banco, a mas tardar, con treinta (30) dias de anticipacion a la fecha de expiracion
del Plazo Original de Desembolsos o de la extensién del mismo.
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(b) A menos que las Partes lo acuerden de otra manera, solo se hardn desembolsos de
los recursos del Préstamo por sumas no inferiores al equivalente de cincuenta mil Dolares
(US$50.000).

(c) Cualquier cargo, comisién o gasto aplicado a la cuenta bancaria donde se depositen
los desembolsos de recursos del Préstamo, estard a cargo y serd responsabilidad del Prestatario o
del Organismo Ejecutor, segln sea el caso.

(d) Adicionalmente, el Garante, si lo hubiere, no podra haber incurrido en un retraso
de mas de ciento veinte (120) dias en el pago de las sumas que adeude al Banco por concepto de
cualquier préstamo o garantia.

ARTICULO 4.04. Ingresos generados en la cuenta bancaria para los desembolsos. Los
ingresos generados por recursos del Préstamo, depositados en la cuenta bancaria designada para
recibir los desembolsos, deberén ser destinados al pago de Gastos Elegibles.

ARTICULO 4.05. Métodos para efectuar los desembolsos. Por solicitud del Prestatario o, en
su caso, del Organismo Ejecutor, el Banco podra efectuar los desembolsos de los recursos del
Préstamo mediante: (a) reembolso de gastos; (b) Anticipo de Fondos; (c) pagos directos a terceros;
y (d) reembolso contra garantia de carta de crédito.

ARTICULO 4.06. Reembolso de gastos, (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo
Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolso de gastos cuando el Prestatario
0, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya pagado los Gastos Elegibles con recursos propios.

(b) A menos que las Partes acuerden lo contrario, las solicitudes de desembolso para
reembolso de gastos deberan realizarse prontamente a medida que el Prestatario o, en su caso, el
Organismo Ejecutor, incurra en dichos gastos y, a mas tardar, dentro de los sesenta (60) dias
siguientes a la finalizacién de cada Semestre.

ARTICULO 4.07.  Anticipo de Fondos, (a) El Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podré solicitar desembolsos bajo el método de Anticipo de Fondos. EI monto del Anticipo de
Fondos sera fijado por el Banco con base en: (i) las necesidades de liquidez del Proyecto para
atender previsiones periddicas de Gastos Elegibles durante un periodo de hasta seis (6) meses, a
menos que el Plan Financiero determine un periodo mayor que en ningln caso podra exceder de
doce (12) meses; y (ii) los riesgos asociados a la capacidad demostrada del Prestatario o, en su
caso, del Organismo Ejecutor, para gestionar y utilizar los recursos del Préstamo.

(b) Cada Anticipo de Fondos estara sujeto a que: (i) la solicitud del Anticipo de Fondos
sea presentada de forma aceptable al Banco; y (ii) con excepcion del primer Anticipo de Fondos,
el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor, haya presentado, y el Banco haya aceptado, la
justificacién del uso de, al menos, el ochenta por ciento (80%) del total de los saldos acumulados
pendientes de justificacion por dicho concepto, a menos que el Plan Financiero determine un
porcentaje menor, que en ningun caso podréa ser menor al cincuenta por ciento (50%).
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© El Banco podra incrementar el monto del dltimo Anticipo de Fondos vigente
otorgado al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segun sea el caso, una sola vez durante la vigencia
del Plan Financiero y en la medida que se requieran recursos adicionales para el pago de Gastos
Elegibles no previstos en el mismo.

(d) El Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
presente, la Gltima solicitud de Anticipo de Fondos, a mas tardar, treinta (30) dias antes de la fecha
de vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones, en el entendimiento de que
las justificaciones correspondientes a dicho Anticipo de Fondos serdn presentadas al Banco
durante el Periodo de Cierre. El Banco no desembolsara recursos con posterioridad al vencimiento
del Plazo Original de Desembolsos o sus extensiones.

(e) El valor de cada Anticipo de Fondos al Prestatario o al Organismo Ejecutor, segln
sea el caso, debe ser mantenido por el valor equivalente expresado en la moneda del desembolso
respectivo o en la Moneda de Aprobacion. Lajustificacion de Gastos Elegibles incurridos con los
recursos de un Anticipo de Fondos debe realizarse por el equivalente del total del Anticipo de
Fondos expresado en la moneda del desembolso respectivo o en la Moneda de Aprobacion,
utilizando el tipo de cambio establecido en el Contrato. EI Banco podra aceptar ajustes en la
justificacion del Anticipo de Fondos por concepto de fluctuaciones de tipo de cambio, siempre que
éstas no afecten la ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 4.08. Pagos directos a terceros, (a) El Prestatario o el Organismo Ejecutor,
segun corresponda, podra solicitar desembolsos bajo el método de pagos directos a terceros, con
el objeto de que el Banco pague Gastos Elegibles directamente a proveedores o contratistas por
cuenta del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor.

(b) En el caso de pagos directos aterceros, el Prestatario o el Organismo Ejecutor sera
responsable del pago del monto correspondiente a la diferencia entre el monto del desembolso
solicitado por el Prestatario o el Organismo Ejecutor y el monto recibido por el tercero, por
concepto de fluctuaciones cambiarias, comisiones y otros costos financieros.

(© Sin perjuicio de lo dispuesto en el literal (a) anterior y en el literal (b) del
Articulo 8.04 de estas Normas Generales, cuando el Banco asi lo determine, podr4, mediante
notificacion por escrito al Prestatario o al Organismo Ejecutor, seglin corresponda, dejar sin efecto
la solicitud de pago directo sometida por el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segln sea el caso.

ARTICULO 4.09. Reembolso contra garantia de carta de crédito. El Prestatario o, en su
caso, el Organismo Ejecutor, podra solicitar desembolsos bajo el método de reembolso contra
garantia de carta de crédito, para efectos de reembolsar a bancos comerciales por concepto de
pagos efectuados a contratistas o proveedores de bienes y servicios en virtud de una carta de crédito
emitida y/o confirmada por un banco comercial y garantizada por el Banco. La carta de crédito
deberd ser emitida y/o confirmada de manera satisfactoria para el Banco. Los recursos
comprometidos en virtud de la carta de crédito y garantizados por el Banco deberan ser destinados
exclusivamente para los fines establecidos en dicha carta de crédito, mientras se encuentre vigente
la garantia.
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ARTICULO 4.10. Tasa de Cambio, (a) El Prestatario se compromete ajustificar o a que, en
su caso, el Organismo Ejecutor justifique, los gastos efectuados con cargo al Préstamo o al Aporte
Local, expresando dichos gastos en la moneda de denominacidn del respectivo desembolso o en
la Moneda de Aprobacion.

(b) Con el fin de determinar la equivalencia de un Gasto Elegible que se efectle en
Moneda Local del pais del Prestatario a la moneda en que se realicen los desembolsos, o bien, a la
Moneda de Aprobacién, para efectos de la rendicion de cuentas y la justificacion de gastos,
cualquiera sea la fuente de financiamiento del Gasto Elegible, se utilizard una de las siguientes
tasas de cambio, segln se establece en las Estipulaciones Especiales:

(1) La tasa de cambio efectiva en la fecha de conversion de la Moneda de
Aprobacién o moneda del desembolso a la Moneda Local del pais del
Prestatario; o

(i) La tasa de cambio efectiva en la fecha de pago del gasto en la Moneda Local
del pais del Prestatario.

(© En aquellos casos en que se seleccione la tasa de cambio establecida en el
inciso (b)(i) de este Articulo, para efectos de determinar la equivalencia de gastos incurridos en
Moneda Local con cargo al Aporte Local o el reembolso de gastos con cargo al Préstamo, se
utilizard la tasa de cambio acordada con el Banco en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 4.11.  Recibos. A solicitud del Banco, el Prestatario suscribirad y entregara al
Banco, a la finalizacion de los desembolsos, el recibo o recibos que representen las sumas
desembolsadas.

ARTICULO 4.12. Renuncia a parte del Préstamo. El Prestatario, de acuerdo con el Garante,
si lo hubiere, mediante notificacion al Banco, podra renunciar a su derecho de utilizar cualquier
parte del Préstamo que no haya sido desembolsada antes del recibo de dicha notificacion, siempre
que no se trate de los recursos del Préstamo que se encuentren sujetos a la garantia de reembolso
de una carta de crédito irrevocable, segin lo previsto en el Articulo 8.04 de estas Normas
Generales.

ARTICULO 4.13.  Cancelacion automética de parte del Préstamo. Expirado el Plazo
Original de Desembolsos y cualquier extension del mismo, la parte del Préstamo que no hubiere
sido comprometida o desembolsada quedard automaticamente cancelada.

ARTICULO 4.14. Periodo de Cierre, (a) El Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor lleve a cabo, las siguientes acciones durante el Periodo de
Cierre: (i) finalizar los pagos pendientes a terceros, si los hubiere; (ii) reconciliar sus registros y
presentar, a satisfaccion del Banco, la documentacion de respaldo de los gastos efectuados con
cargo al Proyecto y demds informaciones que el Banco solicite; y (iii) devolver al Banco el saldo
sin justificar de los recursos desembolsados del Préstamo.

(b) Sin perjuicio de lo anterior, si el Contrato prevé informes de auditoria financiera
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extema financiados con cargo a los recursos del Préstamo, el Prestatario se compromete a reservar
0, en su caso, a que el Organismo Ejecutor reserve, en la forma que se acuerde con el Banco,
recursos suficientes para el pago de las mismas. En este caso, el Prestatario se compromete,
asimismo, a acordar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor acuerde, con el Banco, la forma
en que se llevaran a cabo los pagos correspondientes a dichas auditorias. En el evento de que el
Banco no reciba los mencionados informes de auditoria financiera externa dentro de los plazos
estipulados en este Contrato, el Prestatario se compromete a devolver o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor devuelva, al Banco, los recursos reservados para tal fin, sin que ello implique
una renuncia del Banco al ejercicio de los derechos previstos en el Capitulo VIII de este Contrato.

CAPITULO V
Conversiones

ARTICULO 5.01.  Ejercicio de la opcion de Conversion, (a) El Prestatario podra solicitar una
Conversion de Moneda, una Conversion de Tasa de Interés, una Conversion de Productos Bésicos
0 una Conversion de Proteccion contra Catastrofes mediante la entrega al Banco de una “Carta
Solicitud de Conversion” de caracter irrevocable, en la formay el contenido satisfactorios para el
Banco, en la que se indiquen los términos y condiciones financieras solicitados por el Prestatario
para la respectiva Conversion. El Banco podra proporcionar al Prestatario un modelo de Carta
Solicitud de Conversion. Para una Conversién de Proteccién contra Catastrofes, el Prestatario
podrd enviar la Carta Solicitud de Conversién al Banco en cualquier momento después de:
(i) suscribir la correspondiente Carta de Compromiso para Proteccion contra Catéstrofes; y
(ij) aprobar los formatos finales de los documentos vinculados a la transaccion en el mercado
financiero que, a consideracion del Banco, sean relevantes para la Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes.

(b) La Carta Solicitud de Conversion deberd estar firmada por un representante
debidamente autorizado del Prestatario, debera tener la anuencia del Garante, si lo hubiere, y
contendrd, cuando menos, la informacién que se sefiala a continuacion:

(i) Para todas las Conversiones. (A) nimero de Préstamo; (B) monto objeto
de la Conversion; (C) tipo de Conversion (Conversion de Moneda,
Conversion de Tasa de Interés, Conversion de Productos Bé&sicos o
Conversion de Proteccién contra Catastrofes); (D) el Plazo de Ejecucidn;
(E) namero de cuenta donde se habran de depositar fondos, en caso de ser
aplicable; y (F) Convencidn para el Calculo de Intereses.

(i) Para Conversiones de Moneda. (A) moneda a la que el Prestatario solicita
convertir el Préstamo; (B) Cronograma de Amortizacion asociado con dicha
Conversion de Moneda, el cual podra tener un plazo de amortizacion igual
0 menor a la Fecha Final de Amortizacion; (C) la parte del desembolso o
del Saldo Deudor al que aplicara la Conversion; (D) el tipo de interés
aplicable a los montos objeto de la Conversion de Moneda; (E) si la
Conversion de Moneda es por Plazo Total o Plazo Parcial; (F) la Moneda
de Liquidacion; y (G) cualquier otra instruccion relativa a la solicitud de
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Conversion de Moneda. Si la Carta Solicitud de Conversion se presenta en
relacion con un desembolso, la solicitud deberd indicar el monto del
desembolso en unidades de la Moneda de Aprobacién, en unidades de Dolar
0 en unidades de la moneda a la que se desea convertir, salvo que se trate
del ultimo desembolso, en cuyo caso la solicitud tendra que ser hecha en
unidades de la Moneda de Aprobacion. En estos casos, si el Banco efectla
la Conversion, los desembolsos seran denominados en Moneda Convertida
y se haran en: (i) la Moneda Convertida; o (ii) en un monto equivalente en
Délares al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacion de
Conversién, que serd aquel que determine el Banco al momento de la
captacion de su financiamiento. Si la Carta Solicitud de Conversion se
refiere a Saldos Deudores, la solicitud debera indicar el monto en unidades
de la moneda de denominacion de los Saldos Deudores.

Para Conversiones de Tasa de Interés. (A) tipo y plazo de la tasa de
interés solicitada; (B) la parte del Saldo Deudor a la que aplicard la
Conversion de Tasa de Interés; (C) si la Conversion de Tasa de Interés es
por Plazo Total o por Plazo Parcial; (D) el Cronograma de Amortizacion
asociado con dicha Conversion de Tasa de Interés, el cual podra tener un
plazo de amortizacién igual o menor a la Fecha Final de Amortizacién; y
(E) para Conversiones de Tasa de Interés para el establecimiento de un Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, los limites
superior y/o inferior aplicables, segun sea el caso; y (F) cualquier otra
instruccion relativa a la solicitud de Conversién de Tasa de Interés.

Para Conversiones de Productos Basicos. (A) si se solicita una Opcion de
Venta de Productos Basicos o una Opcion de Compra de Productos Basicos;
(B) el Tipo de Opcidn; (C) la identidad del producto bésico sujeto de dicha
Conversion de Productos Basicos, incluyendo las propiedades fisicas del
mismo; (D) la Cantidad Nocional; (E) el indice del Producto Baésico
Subyacente; (F) el Precio de Ejercicio; (G) la Fecha de Vencimiento de
Conversion de Productos Basicos; (FF) si la Conversion es una Conversion
de Productos Baésicos por Plazo Total o una Conversion de Productos
Bésicos por Plazo Parcial; (1) la formula para la determinacién del Monto
de Liquidacion en Efectivo, de ser el caso; (J) el Saldo Deudor Requerido;
(K) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la que el Banco
pagaré al Prestatario, de ser el caso, el Monto de Liquidacion en la Fecha
de Liquidacion de la Conversion de Productos Basicos; (L) a opcién del
Prestatario, el monto méximo de la prima que estd dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Bésicos en base a una Cantidad
Nocional y un Precio de Ejercicio determinados, tal como se prevé en el
parrafo (e) a continuacion; y (M) cualesquiera otras instrucciones
relacionadas con la solicitud de Conversion de Productos Basicos.

Para Conversiones de Proteccion contra Catastrofes. (A) el tipo de
Catéstrofe para el cual el Prestatario solicita la proteccion; (B) las
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Instrucciones de Determinacion para Evento de Liquidacion en Efectivo;
(C) el Monto de la Proteccion que se solicita; (D) la vigencia de la
Conversion de Proteccion contra Catastrofes; (E) si la Conversion es una
Conversion de Proteccion contra Catastrofes por Plazo Total o una
Conversion de Proteccidn contra Catastrofes por Plazo Parcial; (F) el Saldo
Deudor del Préstamo; (G) la Carta de Compromiso para Proteccién contra
Catastrofes; (H) la informacion especifica de la cuenta bancaria en la que,
de ser el caso, el Banco pagara al Prestatario; (1) a opcion del Prestatario, la
cantidad maxima de prima que esti dispuesto a pagar para realizar una
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes considerando un determinado
Monto de la Proteccion, tal como se menciona en el literal (f) siguiente;
(J) la aprobacién por parte del Prestatario de los formatos finales de los
documentos vinculados a la transaccion en el mercado financiero que son
relevantes para la Conversion de Proteccion contra Catéastrofes, los mismos
que deben ser adjuntados a la Carta Solicitud de Conversion; y (K) otros
términos, condiciones o instrucciones especiales relacionadas con la
solicitud de Conversion de Proteccion contra Catastrofes, si las hubiere.

(© Cualquier monto de capital pagadero dentro del periodo contado desde los
quince (15) dias previos al comienzo del Plazo de Ejecucion hasta e incluyendo la Fecha de
Conversion no podra ser objeto de Conversion y debera ser pagado en los términos aplicables
previamente a la ejecucion de la Conversion.

() Una vez que el Banco haya recibido la Carta Solicitud de Conversidn, procedera a
revisar la misma. Si la encuentra aceptable, el Banco efectuard la Conversion durante el Plazo de
Ejecucion de acuerdo con lo previsto en este Capitulo V. Efectuada la Conversion, el Banco
enviara al Prestatario una Carta Notificacion de Conversion o una Carta Notificacion de
Conversion de Catéstrofes, segun corresponda, con los términos y condiciones financieros de la
Conversion.

(e) Con respecto a las Conversiones de Productos Béasicos, el Prestatario podra indicar
en la Carta Solicitud de Conversion el monto méximo de la prima que esta dispuesto a pagar para
contratar una Conversion de Productos Béasicos teniendo en cuenta una Cantidad Nocional y un
Precio de Ejercicio determinados. Para el caso de que no se especifique un limite, el Banco podra
contratar la cobertura de productos basicos relacionada al precio de la prima prevaleciente en el
mercado. Alternativamente, el Prestatario podrad dar instrucciones al Banco para que contrate la
cobertura de productos bésicos relacionada con base a un monto de la prima en Ddlares y un Precio
de Ejercicio determinados. La Cantidad Nocional resultante reflejaré las condiciones de mercado
en el momento de la contratacion de la cobertura.

()] Con respecto a las Conversiones de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario
podrd indicar en la Carta Solicitud de Conversion el monto méximo de prima que esta dispuesto a
pagar para contraer una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes teniendo en cuenta un
determinado Monto de la Proteccion y métricas de riesgo (tales como la probabilidad de enganche,
la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). Para el caso de que no se especifique un
limite, el Banco podréd contratar la correspondiente transaccidon en los mercados financieros al
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precio de la prima prevaleciente en el mercado. Alternativamente, el Prestatario podra dar
instrucciones al Banco para que ejecute la correspondiente transaccion en los mercados financieros
con base a un monto de la prima en Dolares y a métricas de riesgos definidas (tales como la
probabilidad de enganche, la probabilidad de agotamiento y la pérdida esperada). EI Monto de
Proteccion resultante reflejard las condiciones de mercado en el momento de la ejecucion de la
transaccion.

(9) Si el Banco determina que la Carta Solicitud de Conversion no cumple con los
requisitos previstos en este Contrato, el Banco notificara al efecto al Prestatario durante el Plazo
de Ejecucién. El Prestatario podra presentar una nueva Carta Solicitud de Conversion, en cuyo
caso el Plazo de Ejecucion para dicha Conversion empezaré a contar desde el momento en que el
Banco reciba la nueva Carta Solicitud de Conversion.

(h) Si durante el Plazo de Ejecucién el Banco no logra efectuar la Conversion en los
términos solicitados por el Prestatario en la Carta Solicitud de Conversién, dicha carta se
considerara nula y sin efecto, sin perjuicio de que el Prestatario pueda presentar una nueva Carta
Solicitud de Conversién.

(1) Si durante el Plazo de Ejecucion ocurre una catastrofe nacional o internacional, una
crisis de naturaleza financiera o econdmica, un cambio en los mercados de capitales o cualquier
otra circunstancia extraordinaria que pudiera afectar, en opinion del Banco, material y
negativamente su habilidad para efectuar una Conversion o efectuar una captacion de
financiamiento o cobertura relacionada, el Banco notificard al Prestatario y acordard con éste
cualquier actuacion que haya de llevarse a cabo con respecto a dicha Carta Solicitud de
Conversion.

() Considerando que el Plazo de Ejecucion de una Conversion de Proteccion contra
Catéstrofes es més largo que el plazo de otras Conversiones, el Banco se reserva el derecho de
solicitar al Prestatario, antes de la ejecucion de la transaccion en los mercados financieros, la
confirmacion por escrito de los términos de dicha transaccion vinculada a la Conversion de
Proteccion contra Catéastrofes.

ARTICULO 5.02.  Requisitos para toda Conversion. Cualquier Conversion estara sujeta,
segun corresponda, a los siguientes requisitos:

@ Laviabilidad de que el Banco realice cualquier Conversién dependera de la facultad
del Banco de captar su financiamiento o, de ser el caso, de contratar cualquier
cobertura bajo términos y condiciones que, a criterio del Banco, sean aceptables
para éste de acuerdo a sus propias politicas, y estara sujeta a consideraciones
legales, operativas y de manejo de riesgo y a las condiciones prevalecientes de
mercado.

(b) El Banco no efectuara Conversiones sobre montos inferiores al equivalente de tres
millones de Ddlares (US$3.000.000), salvo que: (i) en caso del altimo desembolso,
el monto pendiente de desembolsar fuese menor; o (ii) en caso de un Préstamo
completamente desembolsado, el Saldo Deudor bajo cualquier tramo del Préstamo
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fuese menor.

El nimero de Conversiones de Moneda a Moneda Principal no podré ser superior
a cuatro (4) durante la vigencia de este Contrato. Este limite no aplicard a
Conversiones de Moneda a Moneda Local.

El nimero de Conversiones de Tasa de Interés no podré ser superior a cuatro (4)
durante la vigencia de este Contrato.

No habrd limite en el nimero de Conversiones de Productos Bésicos o de
Conversiones de Proteccion contra Catastrofes que puedan contratarse durante la
vigencia de este Contrato.

Cada Conversion de Productos Basicos solamente sera ejecutada por el Banco en
relacion con Saldos Deudores de acuerdo con la siguiente formula (en adelante, el
“Saldo Deudor Requerido”):

() Para las Opciones de Compra de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Z - Precio de Ejercicio), donde Z es
el precio futuro més alto del producto bésico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Basicos, para el Tipo de Opcién
correspondiente, segln sea calculado por el Banco; y

(i) Para las Opciones de Venta de Productos Basicos, el Saldo Deudor
Requerido sera la Cantidad Nocional * (Precio de Ejercicio - Y), donde Y
es el precio futuro més bajo del producto basico esperado a la Fecha de
Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos, para el Tipo de Opcién
correspondiente, segun sea calculado por el Banco.

Cualquier modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el
Prestatario al momento de solicitar una Conversion de Moneda estara sujeto a lo
previsto en los Articulos 3.02(c) y 5.03(b) de estas Normas Generales. Cualquier
modificacion del Cronograma de Amortizacion solicitado por el Prestatario al
momento de solicitar una Conversion de Tasa de Interés estara sujeto a lo previsto
en los Articulos 3.02(c) y 5.04(b) de estas Normas Generales.

El Cronograma de Amortizacién resultante de una Conversion de Moneda o
Conversion de Tasa de Interés determinado en la Carta Notificacion de Conversion
no podréa ser modificado posteriormente durante el Plazo de Conversién, salvo que
el Banco acepte lo contrario.

Salvo que el Banco acepte lo contrario, una Conversion de Tasa de Interés con
respecto a montos que han sido previamente objeto de una Conversion de Moneda,
solo podra efectuarse: (i) sobre la totalidad del Saldo Deudor asociado a dicha
Conversion de Moneda; y (ii) por un plazo igual al plazo remanente de la respectiva
Conversion de Moneda.
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ARTICULO 5.03.  Conversion de Moneda por Plazo Total o Plazo Parcial, (a) El Prestatario
podré solicitar una Conversion de Moneda por Plazo Total o una Conversion de Moneda por Plazo
Parcial.

(b) La Conversion de Moneda por Plazo Total y la Conversion de Moneda por Plazo
Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No obstante si el
Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacion al vencimiento del
Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion de Moneda tendr la limitacion de que
el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacién solicitado no debera, en ningln
momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original, teniendo en
cuenta los tipos de cambio establecidos en la Carta Notificacion de Conversion.

(©) En caso de una Conversién de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario debera
incluir en la Carta Solicitud de Conversion: (i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del
Plazo de Conversion; y (ii) el Cronograma de Amortizacion correspondiente al Saldo Deudor
pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversién y hasta la Fecha Final de Amortizacién,
el cual debera corresponder a los términos y condiciones que eran aplicables con anterioridad a la
ejecucion de la Conversion de Moneda.

(d) Antes del vencimiento de la Conversibn de Moneda por Plazo Parcial, el
Prestatario, con laanuencia del Garante, si lo hubiere, podré solicitar al Banco una de las siguientes
opciones:

(M La realizacion de una nueva Conversioén de Moneda, previa presentacion de
una nueva Carta Solicitud de Conversion dentro de un periodo no menor a
quince (15) Dias Habiles antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial. Esta nueva Conversion de Moneda tendra la
limitacion adicional de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de
Amortizacién no debera exceder, en ningn momento, el Saldo Deudor bajo
el Cronograma de Amortizacién solicitado en la Conversion de Moneda por
Plazo Parcial original. Si fuese viable, sujeto a condiciones de mercado,
efectuar una nueva Conversion, el Saldo Deudor del monto originalmente
convertido seguird denominado en la Moneda Convertida, aplicAndose la
nueva Tasa Base de Interés, que refleje las condiciones de mercado
prevalecientes en el momento de ejecucién de la nueva Conversion.

(i) El pago anticipado del Saldo Deudor del monto convertido, mediante
solicitud por escrito al Banco, por lo menos, treinta (30) dias antes de la
fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda por Plazo Parcial. Este
pago se realizaréd en la fecha de vencimiento de la Conversion de Moneda
por Plazo Parcial en la Moneda de Liquidacion, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

(e) Para efectos de lo previsto en el literal (d) de este Articulo 5.03, el Saldo Deudor
originalmente sujeto a Conversion de Moneda serd automaticamente convertido a Doélares al
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vencimiento de la respectiva Conversion de Moneda por Plazo Parcial y estara sujeto a la Tasa de
Interés prevista en el Articulo 3.07(a) de las Normas Generales: (i) si el Banco no pudiese efectuar
una nueva Conversion; o (ii) si quince (15) dias antes de la fecha de vencimiento de la Conversion
de Moneda por Plazo Parcial, el Banco no recibiese una solicitud del Prestatario en los términos
previstos en el literal (d) de este Articulo 5.03; o (iii) si en la fecha de vencimiento de la Conversién
de Moneda por Plazo Parcial, el Prestatario no hubiese efectuado el pago anticipado que habia
solicitado.

)] En el caso de que el Saldo Deudor originalmente sujeto a Conversion de Moneda
sea convertido a Délares de acuerdo con lo previsto en el literal (e) anterior, el Banco debera poner
en conocimiento del Prestatario y del Garante, si lo hubiere, al final del plazo de la Conversion de
Moneda por Plazo Parcial, los montos convertidos a Dolares, asi como el tipo de cambio
correspondiente de acuerdo con las condiciones prevalecientes del mercado, segun lo determine el
Agente de Calculo.

Q) El Saldo Deudor convertido a Ddlares podra ser objeto de una nueva solicitud de
Conversion de Moneda, sujeto a lo estipulado en este Capitulo V.

(h) Al vencimiento de una Conversion de Moneda por Plazo Total, el Prestatario debera
pagar integramente el Saldo Deudor del monto convertido en la Moneda de Liquidacién, de
acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales, no pudiendo solicitar una
nueva Conversion de Moneda.

Q) Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacién o
modificaciéon de una Conversién de Moneda, el Prestatario recibird del Banco o alternativamente
pagard al Banco, segln sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o costo incurrido por
el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier cobertura
relacionada, asociada con la cancelacion o modificacion de dicha Conversiéon de Moneda. Si se
tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de
pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.04. Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total o Plazo Parcial, (a) El
Prestatario podré solicitar una Conversién de Tasa de Interés por Plazo Total o una Conversion de
Tasa Interés por Plazo Parcial.

(b) La Conversion de Tasa de Interés por Plazo Total y la Conversion de Tasa de Interés
por Plazo Parcial podran ser solicitadas y efectuadas hasta la Fecha Final de Amortizacion. No
obstante, si el Prestatario hace la solicitud con menos de sesenta (60) dias de anticipacién al
vencimiento del Plazo Original de Desembolsos, entonces dicha Conversion tendra la limitacién
de que el Saldo Deudor bajo el nuevo Cronograma de Amortizacion solicitado no deberd, en
ningn momento, exceder el Saldo Deudor bajo el Cronograma de Amortizacion original.

(©) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Dolares, el Prestatario deberd incluir en la Carta Solicitud de Conversion:
(i) el Cronograma de Amortizacion hasta el final del Plazo de Conversidn; y (ii) el Cronograma de
Amortizacion para el Saldo Deudor pagadero a partir del vencimiento del Plazo de Conversion y
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hasta la Fecha Final de Amortizacion, el cual corresponderé a los términos y condiciones que eran
aplicables con anterioridad a la ejecucion de la Conversion de Tasa de Interés.

(d) En caso de Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre montos
denominados en Délares, la Tasa de Interés aplicable a los Saldos Deudores al vencimiento de
dicha Conversion de Tasa de Interés por Plazo Parcial, sera la establecida en el Articulo 3.07(a)
de estas Normas Generales. Las Conversiones de Tasa de Interés por Plazo Parcial sobre Saldos
Deudores denominados en moneda distinta del Dolar estardn sujetas al requisito previsto en el
Articulo 5.02(g) vy, por lo tanto, tendran el mismo tratamiento relativo al vencimiento del Plazo de
Conversion de las Conversiones de Moneda por Plazo Parcial previsto en el Articulo 5.03(d) de
estas Normas Generales.

(e Dentro del plazo de treinta (30) dias contados a partir de la fecha de cancelacion o
modificacion de una Conversion de Tasa de Interés, el Prestatario recibird del Banco o,
alternativamente, pagaré al Banco, segln sea el caso, los montos relativos a cualquier ganancia o
costo incurrido por el Banco por revertir o reasignar la captacion de su financiamiento, o cualquier
cobertura relacionada, asociada con la cancelacion o modificacién de dicha Conversion de Tasa
de Interés. Si se tratase de ganancia, la misma se aplicard, en primer lugar, a cualquier monto
vencido pendiente de pago por el Prestatario al Banco.

ARTICULO 5.05. Pagos de cuotas de amortizacion e intereses en caso de Conversion de
Moneda. De acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.11 de estas Normas Generales, en los
casos en que ha habido una Conversién de Moneda, los pagos de cuotas de amortizacion e intereses
de los montos convertidos se efectuaran en la Moneda de Liquidacion. En caso de que la Moneda
de Liquidacion sea Dolares, se aplicara el Tipo de Cambio de Valuacion vigente en la Fecha de
Valuacion de Pago para la respectiva fecha de vencimiento, de acuerdo a lo establecido en la Carta
Notificacion de Conversion.

ARTICULO 5.06. Terminacion anticipada de una Conversion, (a) El Prestatario podra
solicitar por escrito la terminacion anticipada de una Conversion la cual estara sujeta a que el
Banco pueda terminar, segin corresponda, su captacion de financiamiento correspondiente, la
cobertura relacionada o cualquier transaccion en los mercados financieros.

(b) En ese caso de una terminacion anticipada de Conversiones, con excepcion de las
Conversiones de Protecciéon contra Catastrofes, el Prestatario recibird del Banco o,
alternativamente, le pagara al Banco, segin sea el caso, cualquier ganancia, incluido cualquier
pago resultante de la terminacion anticipada de una cobertura de productos béasicos, o costo
incurrido por el Banco por revertir o reasignar su captacion de financiamiento correspondiente o
cualquier cobertura relacionada, segun lo determine el Agente de Célculo. Si se tratase de un costo,
el Prestatario pagaré prontamente el monto correspondiente al Banco. Si se tratase de ganancia, la
misma se aplicara, en primer lugar, a cualquier monto vencido pendiente de pago por el Prestatario
al Banco por concepto de, entre otros, comisiones o primas adeudadas.

(©) En el caso de terminacién anticipada de una Conversion de Proteccion contra

Catéstrofes, el Prestatario pagara al Banco cualquiera de los costos incurridos por el Banco como
resultado de dicha terminacion, segin lo determine el Banco. El Prestatario pagara estos costos de
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terminacion anticipada al Banco en Dolares, como un Gnico pago, prontamente una vez ocurrida
la terminacion.

ARTICULO 5.07. Comisiones de transaccion aplicables a Conversiones, (a) Las
comisiones de transaccion aplicables a las Conversiones, asi como otras comisiones, segin sea el
caso, efectuadas bajo este Contrato seran las que el Banco determine periédicamente. Cada Carta
Notificacidon de Conversion indicara, si la hubiere, la comision que el Prestatario estara obligado
a pagar al Banco en relacion con la ejecucion de la respectiva Conversion, la cual se mantendra
vigente durante el Plazo de Conversion de dicha Conversion.

(b) La comisidon de transaccion aplicable a una Conversion de Moneda: (i) serad
expresada en forma de puntos bésicos por afio; (ii) se devengaré en la Moneda Convertida desde
la Fecha de Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor de dicha Conversién de Moneda; y
(iii) se pagard junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.05
de estas Normas Generales.

(©) La comisién de transaccion aplicable a una Conversion de Tasa de Interés: (i) sera
expresada en forma de puntos basicos por afio; (ii) se devengara en la moneda de denominacion
del Saldo Deudor sujeto a dicha Conversién de Tasa de Interés; (iii) se devengara desde Fecha de
Conversion (inclusive) sobre el Saldo Deudor sujeto a dicha Conversion de Tasa de Interés; y
(iv) se pagaré junto con cada pago de intereses de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.07
de estas Normas Generales.

(d) Sin perjuicio de las comisiones de transaccion sefialadas en los literales (b) y (c)
anteriores, en el caso de Conversiones de Moneda o Conversiones de Tasa de Interés que
contemplen Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar) de Tasa de Interés, se aplicara una
comision de transaccion por concepto de dicho Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de
Tasa de Interés, la cual: (i) se denominard en la misma moneda del Saldo Deudor sujeto al Tope
(cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés; y (ii) se cancelard mediante un Unico
pago en la Moneda de Liquidacidon, en la primera fecha de pago de intereses, de acuerdo con lo
establecido en el Articulo 5.05 de estas Normas Generales.

©)] La comisiéon de transaccién aplicable a una Conversion de Productos Basicos:
(i) sera expresada en forma de puntos bésicos; (ii) se calculard sobre la base de la Cantidad
Nocional multiplicada por el precio de cierre del producto basico en la Fecha de Conversién de
Productos Bésicos segun el indice del Producto Béasico Subyacente; y (iii) se pagard en Ddlares,
en un Unico pago por adelantado o en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario
y se especifique en la Carta Notificacion de Conversidn. En ningln caso el Prestatario pagara dicha
comisién al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversion de Productos Bésicos o,
si fuera el caso, de la fecha en que la Conversiébn de Productos Bé&sicos sea terminada
anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

()] En caso de terminacién anticipada de una Conversion de Productos Basicos, se
aplicard una comision adicional, que: (i) serd expresada en forma de puntos basicos;
(ii) se calculard sobre la base de la Cantidad Nocional multiplicada por el precio de cierre del
producto basico en la fecha de la terminacion anticipada de acuerdo con el indice del Producto
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Béasico Subyacente; y (jii) se pagard en Dolares, como un Unico pago, prontamente una vez
ocurrida la terminacion.

(9) Para la Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, el Banco cobrara al Prestatario
las comisiones de transaccion aplicables y, segun sea el caso, otras comisiones que puedan
adeudarse en relacion con un Evento de Liquidacion en Efectivo. Estas comisiones: (i) serén
expresadas en forma de puntos bésicos; (ii) se calcularan sobre la base de la Catastrofe y el Monto
de la Proteccion; (iii) se pagaran en Ddélares, en un Unico pago por adelantado o en cuotas, segln
ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta Notificacién de
Conversién; y (iv) podran deducirse del Monto de Liquidacién en Efectivo segun lo previsto en el
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. En ningln caso el Prestatario pagara dichas comisiones
al Banco después del ultimo dia del Plazo de Conversidn para una Conversion de Proteccidn contra
Catéstrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversién de Proteccion contra Catastrofes
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

(n En caso de terminacién anticipada de una Conversion de Proteccidon contra
Catéstrofes, se aplicard una comision adicional, que: (i) sera expresada en forma de puntos basicos;
(ii) se calculara sobre la base de la Catastrofe y el Monto de la Proteccion; y (iii) se pagara en
Dolares, como un Unico pago, prontamente una vez ocurrida la terminacion.

ARTICULO 5.08. Gastos de fondeo, primas o descuentos, y otros gastos asociados a una
Conversion, (a) En el supuesto que el Banco utilice su costo efectivo de captacion de
financiamiento para determinar la Tasa Base de Interés, el Prestatario estard obligado a pagar las
comisiones y otros gastos de captacion en que haya incurrido el Banco. Adicionalmente,
cualesquiera primas o descuentos relacionados con la captacién de financiamiento, seran pagados
o recibidos por el Prestatario, segln sea el caso. Estos gastos y primas o descuentos se especificaran
en la Carta Notificacion de Conversion.

(b) Con excepcion de las Conversiones de Proteccion contra Catéstrofes, cuando la
Conversion se efecte con ocasion de un desembolso, el monto a ser desembolsado al Prestatario
deberd ser ajustado para deducir o agregar cualquier monto adeudado por o pagadero al Prestatario
en virtud del literal (a) anterior.

(© Con excepcion de las Conversiones de Proteccidon contra Catéstrofes, cuando la
Conversion se realice sobre Saldos Deudores, el monto adeudado por o pagadero al Prestatario en
virtud del literal (a) anterior, debera ser pagado por el Prestatario o por el Banco, segun sea el caso,
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la Fecha de la Conversion.

(d) En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario pagara
al Banco todos los costos en los que el Banco pueda incurrir asociados con la estructuracion de
una Conversidn de Proteccion contra Catastrofes y la correspondiente transaccion en el mercado
financiero, y los costos relacionados con la ocurrencia y calculo de un Evento de Liquidacion en
Efectivo. Dichos costos: (i) se pagaran en Délares; (ii) se pagaran en un Unico pago por adelantado
0 en cuotas, segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario y se especifique en la Carta
Notificacion de Conversion; y (iii) podran deducirse del Monto de Liquidacion en Efectivo segun
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lo previsto en el Articulo 5.13 de estas Normas Generales. El Banco podra aceptar mecanismos de
pago alternativos, como expresar estos costos en forma de puntos basicos por afio, en cuyo caso
se pagaran junto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningln caso el Prestatario
pagaré dichos costos al Banco después del dltimo dia del Plazo de Conversion para una Conversion
de Proteccidn contra Catéstrofes o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversion de Proteccion
contra Catastrofes sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo
5.06 de estas Normas Generales.

(e) En el caso de una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, las disposiciones
del Articulo 5.13 podréan aplicarse a cualquier deduccién de cualquier prima, costo o comisiones
asociadas a una Conversion de Proteccion contra Catastrofes.

ARTICULO 5.09. Primas pagaderas por Topes (caps) de Tasa de Interés o Bandas (collar)
de Tasa de Interés, (a) Ademas de las comisiones de transaccion pagaderas de acuerdo con el
Articulo 5.07 de estas Normas Generales, el Prestatario deberd pagar al Banco una prima sobre el
Saldo Deudor sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés solicitado
por el Prestatario, equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte, si la hubiere,
como resultado de la compra del Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés.
El pago de dicha prima deberd efectuarse (i) en la moneda de denominacién del Saldo Deudor
sujeto al Tope (cap) de Tasa de Interés o Banda (collar) de Tasa de Interés, o en su equivalente en
Dolares, al tipo de cambio establecido en la Carta Notificacién de Conversion, debiendo ser aquella
tasa de cambio que se determine al momento de la captacion del financiamiento del Banco o de la
ejecucion de la cobertura relacionada; y (ji) en un pago Unico en una fecha acordada entre las
Partes, pero, en ningun caso, después de treinta (30) dias de la Fecha de Conversién; salvo si es
operativamente posible para el Banco, éste acepte un mecanismo de pago diferente.

(b) Si el Prestatario solicitase una Banda (collar) de Tasa de Interés, podra solicitar que
el Banco establezca el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés para garantizar que
la prima correspondiente a dicho limite inferior sea igual a la prima correspondiente al limite
superior y de esta forma establecer una Banda (collar) de Tasa de Interés sin costo (zero cosi
collar). Si el Prestatario optase por determinar los limites superior e inferior, la prima pagadera
por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés
se compensara con la prima pagadera por el Banco al Prestatario con respecto al limite inferior de
la Banda (collar) de Tasa de Interés. No obstante, la prima pagadera por el Banco al Prestatario
con respecto al limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés no podra, en ningin caso,
exceder la prima pagadera por el Prestatario al Banco con respecto al limite superior de la Banda
(collar) de Tasa de Interés. En consecuencia, durante el Plazo de Ejecucidn, el Banco podra reducir
el limite inferior de la Banda (collar) de Tasa de Interés a efectos de que la prima sobre éste no
exceda la prima sobre el limite superior de la Banda (collar) de Tasa de Interés.

ARTICULO 5.10. Primas a pagar en relacion con una Conversion de Productos Basicos.
En adicion a las comisiones de transaccion pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01 (e) de estas Normas Generales, el Prestatario debera
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco a una contraparte para
efectuar una cobertura de productos bésicos relacionada. Dicha prima se debera pagar en Ddlares,
en un Unico pago por adelantado o en cuotas, segin ello sea acordado entre el Banco y el
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Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de Conversion. El Banco podrd aceptar
mecanismos de pago alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, en
Cuyo caso se pagarajunto con los intereses en cada fecha de pago de intereses. En ningln caso el
Prestatario pagaré dicha comisién al Banco después de la Fecha de Vencimiento de la Conversion
de Productos Baésicos o, si fuera el caso, de la fecha en que la Conversién de Productos Bésicos
sea terminada anticipadamente de conformidad con lo previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas
Generales.

ARTICULDO 5.il. Primas a pagar en relacion con una Conversion de Proteccion contra
Catastrofes. En adicion a las comisiones pagaderas de conformidad con el Articulo 5.07 de estas
Normas Generales, pero sujeto al Articulo 5.01 (f) de estas Normas Generales, el Prestatario debera
pagar al Banco una prima equivalente a la prima pagada por el Banco en el mercado financiero
para efectuar una cobertura para la Conversion de Proteccion contra Catastrofe. Dicha prima:
(i) se deberd pagar en Ddlares; (ji) se deberd pagar en un Unico pago por adelantado o en cuotas,
segun ello sea acordado entre el Banco y el Prestatario, y especificado en la Carta Notificacion de
Conversion; y (iii) podra deducirse del Monto de Liquidacién en Efectivo segun lo previsto en el
Articulo 5.13 de estas Normas Generales. EI Banco podrd aceptar mecanismos de pago
alternativos, como expresar la prima en forma de puntos basicos por afio, durante un cronograma
acordado entre el Banco y el Prestatario, en cuyo caso se pagara junto con los intereses en cada
fecha de pago de intereses. El Prestatario pagard la prima al Banco durante un cronograma
acordado entre el Banco y el Prestatario o, segun sea el caso, a més tardar en la fecha en que la
Conversion de Proteccion contra Catéstrofe sea terminada anticipadamente de conformidad con lo
previsto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.12.  Conversion de Productos Béasicos. Cada Conversion de Productos Basicos
se ejecutara de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

@ Cada Conversion de Productos Basicos estara relacionada con una Opcion de Venta
de Productos Béasicos o con una Opcion de Compra de Productos Bésicos (cada una
de ellas denominada una “Opcion de Productos Basicos”). Una Opcion de
Productos Béasicos implica el otorgamiento por parte del Banco al Prestatario del
derecho, a ser ejercido segun lo dispuesto en este Articulo 5.12, a que el Banco le
pague el Monto de Liquidacion en Efectivo, si lo hubiera, en la Fecha de
Liquidacion de Conversion de Productos Basicos.

(b) Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Basicos bajo una
Opcion de Compra de Productos Bésicos, el Precio Especificado excede el Precio
de Ejercicio, el “Monto de Liquidacion en Efectivo” serd igual al producto de
(i) el exceso del Precio Especificado sobre el Precio de Ejercicio multiplicado por
(ii) la Cantidad Nocional de dicha Opcion de Producto Béasico. De lo contrario, el
“Monto de Liquidacion en Efectivo” para dicha Opcién de Compra de Productos
Bésicos sera cero.

(© Si, en la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos bajo una

Opcién de Venta de Productos Basicos, el Precio de Ejercicio excede el Precio
Especificado, el “Monto de Liquidacién en Efectivo” serd igual al producto de
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(i) el exceso del Precio de Ejercicio sobre el Precio Especificado multiplicado por
(i) la Cantidad Nocional de dicha Opcién de Producto Basico. De lo contrario, el
“Monto de Liquidacion en Efectivo” para dicha Opcion de Venta de Productos
Bésicos sera cero.

En caso de que la Conversion de Productos Basicos se refiera a un Tipo de
Opcion binaria, el “Monto de Liquidacién en Efectivo” se determinaréd con base en
una férmula a ser especificada en la Carta Notificacion de Conversion
(Articulo 5.01 (b)(iv)(l) de estas Normas Generales).

En la Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos, el Banco
determinard y notificara al Prestatario el Monto de Liquidacion en Efectivo. Si el
Monto de Liquidacién en Efectivo es mayor a cero, el Banco pagarad dicho monto
al Prestatario en la Fecha de Liquidacion de la Conversion de Productos Bésicos.
En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, esté atrasado por més de treinta (30) dias, el Banco podréa deducir del
Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversion de Productos Bé&sicos
todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco bajo cualquier
préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario, que se encuentre
atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por menos de treinta
(30) dias.

Si, en la fecha correspondiente, el Prestatario no realizase el pago de alguna prima
pagadera en virtud de una Conversidon de Productos Basicos, y dicho
incumplimiento no se subsanase en un plazo razonable, el Banco podra, mediante
notificacion por escrito al Prestatario, rescindir la Opcion de Productos Bésicos
relacionada, en cuyo caso el Prestatario deberd pagar al Banco un monto, a ser
determinado por el Banco, equivalente a los costos a ser incurridos por éste como
resultado de revertir o reasignar cualquier cobertura de productos bésicos
relacionada. Alternativamente, el Banco podra optar por no rescindir la Opcion de
Productos Baésicos, en cuyo caso, cualquier Monto de Liquidacién en Efectivo
resultante en una Fecha de Vencimiento de Conversion de Productos Bésicos seré
aplicado seguln lo dispuesto en el Articulo 5.06 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.13. Conversiones de Proteccion contra Catastrofes. Cada Conversion de
Proteccion contra Catastrofes se ejecutard de acuerdo con los siguientes términos y condiciones:

(a)

(b)

Si al momento de ocurrir un Evento de Liquidacion en Efectivo, segin sea
determinado en el Reporte del Evento por el Agente de Célculo del Evento, hay un
Monto de Liquidacion en Efectivo que el Banco debe pagar al Prestatario, el Banco
pagara al Prestatario dicho Monto de Liquidacion en Efectivo dentro de los
cinco (5) Dias Habiles, a menos que se acuerde de otra manera entre el Banco y el
Prestatario.

En el caso de que un préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el
Prestatario, esté atrasado por més de treinta (30) dias, el Banco podra deducir del
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Monto de Liquidacion en Efectivo vinculado a la Conversidn de Proteccion contra
Catéstrofes todos los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco
bajo cualquier préstamo otorgado al Prestatario, o garantizado por el Prestatario,
que se encuentre atrasado por cualquier periodo de tiempo, ya sea por mas o por
menos de treinta (30) dias.

Ademas de las deducciones establecidas en el literal (b) anterior, el Banco, a su
discrecion, podra deducir del Monto de Liquidacion en Efectivo adeudado al
Prestatario en relacién con una Conversion de Proteccion contra Catastrofes todos
los montos adeudados y pagaderos por el Prestatario al Banco relacionados con las
comisiones, primas y costos segin lo establecido, respectivamente, en los
Articulos 5.07(g), 5.11 y 5.08(d) de estas Normas Generales, de conformidad con
lo siguiente:

(1) Costos. El Banco podra deducir del correspondiente Monto de Liquidacion
en Efectivo cualquiera de los costos pendientes impagos asociados con la
Conversion de Proteccidn contra Catéstrofes.

(i) Cuotas pendientes. Si el Banco y el Prestatario han acordado que las
comisiones, la prima y/o los costos serdn pagados por el Prestatario en
cuotas o anualizados, entonces:

(A)  Comisiones. El Banco podrd deducir de cualquier Monto de
Liquidacion en Efectivo la totalidad de las comisiones pendientes,
incluidas los montos adeudados pero aun no vencidos segun el
cronograma de cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario
y el Banco.

(B) Costos. El Banco podra deducir de cualquier Monto de Liquidacion
en Efectivo la totalidad de los costos pendientes, incluidos los
montos adeudados pero aun no vencidos segun el cronograma de
cuotas correspondiente acordado entre el Prestatario y el Banco.

©) Primas - Monto de proteccion no agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo no agote el Monto de la
Proteccion de la Conversion de Proteccién contra Catéastrofes, el
Banco podré deducir de cualquier Monto de Liquidacién en Efectivo
la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero ain no
vencidos segun el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario y el Banco, hasta un maximo del cincuenta por
ciento (50%) del Monto de Liquidacion en Efectivo.

(D) Primas - Monto de proteccion agotado. En el supuesto que el
Monto de Liquidacion en Efectivo agote el Monto de la Proteccién
de la Conversion de Proteccion contra Catastrofes, el Banco podra
deducir de cualgquier Monto de Liquidacion en Efectivo la totalidad
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de la prima pendiente, incluidos los montos adeudados pero adn no
vencidos segln el cronograma de cuotas correspondiente acordado
entre el Prestatario y el Banco

(iif)  Saldo restante. En caso de que el Evento de Liquidacion en Efectivo agote
el Monto de la Proteccion y, después de deducir del Monto de Liquidacion
en Efectivo las correspondientes comisiones, costos y primas descritas
anteriormente, el Prestatario aun debe al Banco cualquier monto de
comisiones, costos o primas, entonces el Prestatario debera prontamente
efectuar el pago de dicho monto al Banco de acuerdo con los términos y
forma indicada por el Banco.

(d) Todas las determinaciones y calculos realizados por el Agente de Célculo del
Evento en un Reporte del Evento tendrén un caracter final, obligatorio y vinculante
para el Prestatario.

ARTICULO 5.14.  Eventos de interrupcion de las cotizaciones. Las Partes reconocen que los
pagos hechos por el Prestatario, tanto de amortizacion como de intereses, de los montos que han
sido objeto de una Conversion, deben, en todo momento, mantenerse vinculados con la
correspondiente captacion del financiamiento del Banco en relacién con pagos asociados a dicha
Conversioén. Por lo tanto, las Partes convienen que, no obstante la ocurrencia de cualquier evento
de interrupcion que materialmente afecte los diversos tipos de cambio, las tasas de interés e indice
de ajuste de inflacion utilizados en este Contrato, si lo hubiere, o las Cartas Notificacion de
Conversién, los pagos del Prestatario continuaran vinculados a dicha captacion del fmanciamiento
del Banco. Con el fin de obtener y mantener esa vinculacion bajo dichas circunstancias, las Partes
expresamente acuerdan que el Agente de Calculo, actuando de buena fe y de una manera
comercialmente razonable, tratando de reflejar la correspondiente captacion del fmanciamiento del
Banco, determinard la aplicabilidad tanto: (a) de dichos eventos de interrupcion; y (b) de la tasa o
el indice de reemplazo aplicable para determinar el monto apropiado a ser pagado por el
Prestatario, usando la metodologia y las convenciones determinadas por el Agente de Célculo,
incluidas las modificaciones de conformidad necesarias al periodo de intereses, la fecha de
determinacion de tasa de interés u otras modificaciones técnicas, administrativas u operativas que
el Agente de Calculo considere apropiadas.

ARTICULO 5.15.  Cancelacion y reversion de la Conversion de Moneda. Si, luego de la
fecha de suscripcion del presente Contrato, se promulga, se emite o se produce un cambio en una
ley, decreto u otra norma legal aplicable, o bien, se promulga, se emite 0 se produce un cambio en
la interpretacion de una ley, decreto u otra norma legal vigente al momento de la suscripcion del
presente Contrato, que, conforme el Banco razonablemente lo determine, le impida al Banco
continuar manteniendo total o parcialmente su fmanciamiento en la Moneda Convertida por el
plazo remanente y en los mismos términos de la Conversion de Moneda respectiva, el Prestatario,
previa notificacion por parte del Banco, tendra la opcion de redenominar a Délares el Saldo Deudor
objeto de la Conversién de Moneda a la tasa de cambio aplicable en ese momento, conforme ésta
sea determinada por el Agente de Célculo. Dicho Saldo Deudor quedara sujeto al Cronograma de
Amortizacion que habia sido acordado para dicha Conversién de Moneda y a la Tasa de Interés
prevista en el Articulo 3.07(a) de estas Normas Generales. En su defecto, el Prestatario podra pagar
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anticipadamente al Banco todas las sumas que adeude en la Moneda Convertida, de conformidad
con lo previsto en el Articulo 3.12 de estas Normas Generales.

ARTICULO 5.16. Ganancias o costos asociados a la redenominacion a Délares. En caso de
que el Prestatario, con la anuencia del Garante, si lo hubiere, decida redenominar el Saldo Deudor
objeto de una Conversion de Moneda a Doélares de acuerdo con lo previsto en el Articulo 5.15
anterior, el Prestatario recibird del Banco o, en su defecto, pagaré al Banco, segun sea el caso, los
montos relativos a cualesquiera ganancias o costos determinados por el Agente de Calculo, hasta
la fecha de redenominacién a Délares, asociados con variaciones en las tasas de interés, dentro de
un plazo de treinta (30) dias a partir de la fecha de la redenominacion. Cualquier ganancia asociada
a dicha conversion a ser recibida por el Prestatario, sera primeramente aplicada a cualquier monto
vencido pendiente de pago al Banco por el Prestatario.

ARTICULO 5.17. Retraso en el pago en caso de Conversion de Moneda. El retraso en el
pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital, cualesquiera cargos financieros
devengados con ocasion de una Conversion y cualesquiera primas pagaderas al Banco en virtud
del Articulo 5.09 en Moneda distinta al Dolar, facultara al Banco a cobrar intereses a una tasa
flotante en la Moneda Convertida determinada por el Agente de Célculo, méas un margen de cien
(100) puntos basicos (1%) sobre el total de las sumas en atraso, sin perjuicio de la aplicacién de
cargos adicionales que aseguren un pleno traspaso de costos en la eventualidad de que dicho
margen no sea suficiente para que el Banco recupere los costos incurridos a raiz de dicho atraso.

ARTICULO 5.18.  Costos adicionales en caso de Conversiones. Si una accion u omision del
Prestatario o el Garante, si lo hubiere, incluyendo: (a) falta de pago en las fechas de vencimiento
de montos de capital, intereses y comisiones relacionados con una Conversion; (b) revocacion de
0 cambio en los términos contenidos en una Carta Solicitud de Conversion; (c) incumplimiento de
un pago anticipado parcial o total del Saldo Deudor en la Moneda Convertida, previamente
solicitado por el Prestatario por escrito; (d) un cambio en las leyes o regulaciones que tengan un
impacto en el mantenimiento del total o una parte del Préstamo en los términos acordados de una
Conversion; o (e) otras acciones no descritas anteriormente; resulta para el Banco en costos
adicionales a los descritos en este Contrato, el Prestatario deberd pagar al Banco aquellas sumas,
determinadas por el Agente de Célculo, que aseguren un pleno traspaso de los costos incurridos.
En el caso de una Conversidn de Proteccion contra Catastrofes, el Prestatario pagard al Banco
dichos costos adicionales de acuerdo con lo establecido en el Articulo 5.08(d) de estas Normas
Generales.

CAPITULO VI
Ejecucion del Provecto

ARTICULO 6.01.  Sistemas de gestion financiera y control interno, (a) El Prestatario se
compromete a mantener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones,
si la hubiere, mantengan controles internos tendientes a asegurar razonablemente, que: (i) los
recursos del Proyecto sean utilizados para los propdsitos de este Contrato, con especial atencion a
los principios de economia y eficiencia; (ii) los activos del Proyecto sean adecuadamente
salvaguardados; (iii) las transacciones, decisiones y actividades del Proyecto sean debidamente
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autorizadas y ejecutadas de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y de cualquier otro
contrato relacionado con el Proyecto; y (iv) las transacciones sean apropiadamente documentadas
y sean registradas de forma que puedan producirse informes y reportes oportunos y confiables.

(b) El Prestatario se compromete a mantener y a que el Organismo Ejecutor y la
Agencia de Contrataciones, si la hubiere, mantengan un sistema de gestion financiera aceptable y
confiable que permita oportunamente, en lo que concierne a los recursos del Proyecto: (i) la
planificacion financiera; (ii) el registro contable, presupuestario y financiero; (iii) la
administracion de contratos; (iv) la realizacion de pagos; y (v) la emision de informes de auditoria
financiera y de otros informes relacionados con los recursos del Préstamo, del Aporte Local y de
otras fuentes de financiamiento del Proyecto, si fuera el caso.

(c) El Prestatario se compromete a conservar y a que el Organismo Ejecutor o la
Agencia de Contrataciones, segn corresponda, conserven los documentos y registros originales
del Proyecto por un periodo minimo de tres (3) afios después del vencimiento del Plazo Original
de Desembolsos o cualquiera de sus extensiones. Estos documentos y registros deberan ser
adecuados para: (i) respaldar las actividades, decisiones y transacciones relativas al Proyecto,
incluidos todos los gastos incurridos; y (ii) evidenciar la correlacion de gastos incurridos con cargo
al Préstamo con el respectivo desembolso efectuado por el Banco.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuestas y en los contratos financiados con recursos del Préstamo, que éstos
respectivamente celebren, una disposicion que exija a los proveedores de bienes o servicios,
contratistas, subcontratistas, consultores y sus representantes, miembros del personal,
subconsultores, subcontratistas, o concesionarios, que contraten, conservar los documentos y
registros relacionados con actividades financiadas con recursos del Préstamo por un periodo de
siete (7) afios luego de terminado el trabajo contemplado en el respectivo contrato.

ARTICULO 6.02. Aporte Local. El Prestatario se compromete a contribuir o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor contribuya, de forma oportuna el Aporte Local. Si a la fecha de
aprobacion del Préstamo por el Banco se hubiere determinado la necesidad de Aporte Local, el
monto estimado de dicho Aporte Local sera el que se establece en las Estipulaciones Especiales.
La estimacién o la ausencia de estimacion del Aporte Local no implica una limitacion o reduccion
de la obligacion de aportar oportunamente todos los recursos adicionales que sean necesarios para
la completa e ininterrumpida ejecucion del Proyecto.

ARTICULO 6.03. Disposiciones generales sobre ejecucion del Proyecto, (a) El Prestatario
se compromete a ejecutar el Proyecto o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor lo ejecute, de
acuerdo con los objetivos del mismo, con la debida diligencia, en forma econémica, financiera,
administrativa y técnicamente eficiente y de acuerdo con las disposiciones de este Contrato y con
los planes, especificaciones, calendario de inversiones, presupuestos, reglamentos y otros
documentos pertinentes al Proyecto que el Banco apruebe. Asimismo, el Prestatario conviene en
que todas las obligaciones a su cargo o, en su caso, a cargo del Organismo Ejecutor, deberan ser
cumplidas a satisfaccion del Banco.
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(b) Toda modificacion importante en los planes, especificaciones, calendario de
inversiones, presupuestos, reglamentos y otros documentos que el Banco apruebe, y todo cambio
sustancial en contratos financiados con recursos del Préstamo, requieren el consentimiento escrito
del Banco.

(c) En caso de contradiccidn o inconsistencia entre las disposiciones de este Contrato
y cualquier plan, especificacion, calendario de inversiones, presupuesto, reglamento u otro
documento pertinente al Proyecto que el Banco apruebe, las disposiciones de este Contrato
prevaleceran sobre dichos documentos.

ARTICULO 6.04. Seleccion y contratacién de obras y servicios diferentes de consultoria,
adquisicién de bienes y seleccion y contratacion de servicios de consultoria. (a) Sujeto a lo
dispuesto en el inciso (b) de este Articulo, el Prestatario se compromete a llevar a cabo o, en su
caso, a que el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, lleven a cabo la
contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria, asi como la adquisicion de bienes, de
acuerdo con lo estipulado en las Politicas de Adquisiciones y el Plan de Adquisiciones aprobado
por el Banco, y la seleccidn y contratacion de servicios de consultoria, de acuerdo con lo estipulado
en las Politicas de Consultores y el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. El Prestatario
declara conocer las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores y, en su caso, se
compromete a poner dichas Politicas en conocimiento del Organismo Ejecutor, y de la Agencia de
Contrataciones.

(b) Cuando el Banco haya evaluado de forma satisfactoria y considerado aceptables las
normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del Prestatario,
o del Organismo Ejecutor, segln sea el caso, el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor,
podré llevar a cabo las adquisiciones y contrataciones financiadas total o parcialmente con recursos
del Préstamo utilizando dichas normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones de acuerdo
con los términos de la evaluacién del Banco y la legislacion y procesos aplicables aceptados. Los
términos de dicha aceptacion seran notificados por escrito por el Banco al Prestatario y al
Organismo Ejecutor. El uso de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del
Prestatario, de una entidad del Prestatario, o del Organismo Ejecutor, segun sea el caso, podra ser
suspendido por el Banco cuando, a criterio de éste, se hayan suscitado cambios a los pardmetros o
practicas con base en los cuales los mismos han sido aceptados por el Banco, y mientras el Banco
no haya determinado si dichos cambios son compatibles con las mejores practicas internacionales.
Durante dicha suspension, se aplicaran las Politicas de Adquisiciones y las Politicas de Consultores
del Banco. El Prestatario se compromete a comunicar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
comunique al Banco cualquier cambio en la legislacion o procesos aplicables aceptados. El uso de
las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del
Prestatario, o del Organismo Ejecutor, segin sea el caso, no dispensa la aplicacion de las
disposiciones previstas en la Seccion 1de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de
Consultores, incluyendo el requisito de que las adquisiciones y contrataciones correspondientes
consten en el Plan de Adquisiciones y se sujeten a las demas condiciones de este Contrato. Las
disposiciones de la Seccion | de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas de Consultores se
aplicaréan a todos los contratos, independientemente de su monto o método de contratacion. El
Prestatario se compromete a incluir, o en su caso que el Organismo Ejecutor incluya en los
documentos de licitacion, los contratos, asi como los instrumentos empleados en los sistemas
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electrénicos o de informacion (en soporte fisico o electrénico), disposiciones destinadas a asegurar
la aplicacién de lo establecido en la Seccion 1de las Politicas de Adquisiciones y de las Politicas
de Consultores, incluyendo las disposiciones de Practicas Prohibidas.

(c) El Prestatario se compromete a actualizar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor mantenga actualizado, el Plan de Adquisiciones y lo actualice, al menos, anualmente o
con mayor frecuencia, segun las necesidades del Proyecto. Cada version actualizada de dicho Plan
de Adquisiciones deberd ser sometida a la revision y aprobacion del Banco.

(d) El Banco realizard la revision de los procesos de seleccion, contratacion y
adquisicion, segun lo establecido en el Plan de Adquisiciones. En cualquier momento durante la
ejecucion del Proyecto, el Banco podrd cambiar la modalidad de revisién de dichos procesos,
informando previamente al Prestatario o al Organismo Ejecutor. Los cambios aprobados por el
Banco deberan ser reflejados en el Plan de Adquisiciones.

ARTICULO 6.05. Agencias Especializadas. Sin perjuicio de lo dispuesto en los Articulos 6.01
y 6.04 de las Normas Generales, una Agencia Especializada contratada por el Prestatario o, en su
caso, por el Organismo Ejecutor, podra aplicar sus politicas y procedimientos de adquisiciones y
manejo financiero para llevar a cabo las adquisiciones de bienes o las contrataciones de obras,
servicios de consultoria o servicios diferentes de consultoria financiados con recursos del
Préstamo, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el acuerdo
correspondiente suscrito entre la Agencia Especializada y el Banco, o en sus modificaciones
posteriores.

ARTICULO 6.06. Utilizacién de bienes. Salvo autorizacién expresa del Banco, los bienes

adquiridos con los recursos del Préstamo deberdn utilizarse exclusivamente para los fines del
Proyecto.

ARTICULO 6.07.  Gestién ambiental y social, (a) EI Prestatario se compromete, por si o, por
intermedio del Organismo Ejecutor, a llevar a cabo la ejecucion (preparacion, construccion y
operacion) de las actividades comprendidas en el Proyecto de conformidad con el Marco de
Politica Ambiental y Social del Banco, sus Normas de Desempefio Ambientales y Sociales, y de
acuerdo con las disposiciones ambientales y sociales especificas que se incluyan en las
Estipulaciones Especiales de este Contrato.

(b) El Prestatario se compromete a informar inmediatamente al Banco, o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor informe al Banco, la ocurrencia de cualquier incumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones Especiales.

(© El Prestatario se compromete a implementar o, de ser el caso, a que el Organismo
Ejecutor implemente, un plan de accion correctivo, acordado con el Banco, para mitigar, corregir
y compensar las consecuencias adversas que puedan derivarse de incumplimientos en la

implementacion de los compromisos ambientales y sociales establecidos en las Estipulaciones
Especiales.

(d) El Prestatario se compromete a permitir que el Banco, por si 0 mediante la
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contratacion de servicios de consultoria, lleve a cabo actividades de supervision, incluyendo
auditorias ambientales y sociales del Proyecto, a fin de confirmar el cumplimiento de los
compromisos ambientales y sociales incluidos en las Estipulaciones Especiales.

ARTICULO 6.08.  Gastos inelegibles para el Proyecto. En el evento que el Banco determine
que un gasto efectuado no cumple con los requisitos para ser considerado un Gasto Elegible o
Aporte Local, el Prestatario se compromete a tomar o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
tome, las acciones necesarias para rectificar la situacién, segin lo requerido por el Banco y sin
perjuicio de las demés medidas previstas que el Banco pudiere ejercer en virtud de este Contrato.

CAPITULO VII
Supervision y evaluacién del Provecto

ARTICULO 7.01. Inspecciones, (a) El Banco podra establecer los procedimientos de
inspeccion que juzgue necesarios para asegurar el desarrollo satisfactorio del Proyecto.

(b) El Prestatario se compromete a permitir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, permitan al Banco, sus investigadores,
representantes, auditores o expertos contratados por el mismo, inspeccionar en cualquier momento
el Proyecto, las instalaciones, el equipo y los materiales correspondientes, asi como los sistemas,
registros y documentos que el Banco estime pertinente conocer. Asimismo, el Prestatario se
compromete a que sus representantes o, en su caso, los representantes del Organismo Ejecutor y
la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presten la mas amplia colaboracion a quienes el Banco
envie o designe para estos fines. Todos los costos relativos al transporte, remuneracion y demas
gastos correspondientes a estas inspecciones seradn pagados por el Banco.

(c) El Prestatario se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, proporcionen al Banco la documentacion
relativa al Proyecto que el Banco solicite, en forma y tiempo satisfactorios para el Banco. Sin
perjuicio de las medidas que el Banco pueda tomar en virtud del presente Contrato, en caso de que
la documentacion no esté disponible, el Prestatario se compromete a presentar o, en su caso, a que
el Organismo Ejecutor y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, presente al Banco una
declaracion en la que consten las razones por las cuales la documentacion solicitada no esta
disponible o esta siendo retenida.

(d) El Prestatario se compromete a incluir o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
y la Agencia de Contrataciones, si la hubiere, incluyan, en los documentos de licitacion, las
solicitudes de propuestas y convenios relacionados con la ejecucion del Préstamo que el
Prestatario, Organismo Ejecutor o Agencia de Contrataciones celebren, una disposicion que:
(i) permita al Banco, a sus investigadores, representantes, auditores o expertos, revisar cuentas,
registros y otros documentos relacionados con la presentacidn de propuestas y con el cumplimiento
del contrato o convenio; y (ii) establezca que dichas cuentas, registros y documentos podran ser
sometidos al dictamen de auditores designados por el Banco.

ARTICULO 7.02.  Planes e informes. Para permitir al Banco la supervision del progreso en la
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ejecucion del Proyecto y el alcance de sus resultados, el Prestatario se compromete a:

€)] Presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor le presente, la
informacién, los planes, informes y otros documentos, en la forma y con el
contenido que el Banco razonablemente solicite basado en el progreso del Proyecto
y su nivel de riesgo.

(b) Cumplir y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor cumpla, con las acciones y
compromisos establecidos en dichos planes, informes y otros documentos
acordados con el Banco.

(© Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco cuando se
identifiquen riesgos o se produzcan cambios significativos que impliquen o
pudiesen implicar demoras o dificultades en la ejecucion del Proyecto.

() Informar y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor informe, al Banco dentro de
un plazo maximo de treinta (30) dias de la iniciacion de cualquier proceso, reclamo,
demanda o accion judicial, arbitral o administrativo relacionado con el Proyecto, y
mantener y, en su caso, a que el Organismo Ejecutor mantenga al Banco informado
del estado de los mismos.

ARTICULO 7.03. Informes de Auditoria Financiera Externa y otros informes
financieros, (a) Salvo que en las Estipulaciones Especiales se establezca lo contrario, el Prestatario
se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor presente al Banco,
los informes de auditoria financiera externa y otros informes identificados en las Estipulaciones
Especiales, dentro del plazo de ciento veinte (120) dias, siguientes al cierre de cada ejercicio fiscal
del Proyecto durante el Plazo Original de Desembolso o sus extensiones, y dentro del plazo de
ciento veinte (120) dias siguientes a la fecha del Gltimo desembolso.

(b) Adicionalmente, el Prestatario se compromete a presentar al Banco o, en su caso, a
que el Organismo Ejecutor presente al Banco, otros informes financieros, en la forma, con el
contenido y la frecuencia en que el Banco razonablemente les solicite durante la ejecucion del
Proyecto cuando, ajuicio del Banco, el analisis del nivel de riesgo fiduciario, la complejidad y la
naturaleza del Proyecto lo justifiquen.

(© Cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo establecido en este
Articulo y las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones Especiales, debera ser realizada
por auditores externos previamente aceptados por el Banco o una entidad superior de fiscalizacion
previamente aceptada por el Banco, de conformidad con estdndares y principios de auditoria
aceptables al Banco. El Prestatario autoriza y, en su caso, se compromete a que el Organismo
Ejecutor autorice, a la entidad superior de fiscalizacién o a los auditores externos a proporcionar
al Banco la informacion adicional que éste razonablemente pueda solicitarles, en relacion con los
informes de auditoria financiera externa.

(d) El Prestatario se compromete a seleccionar y contratar o, en su caso, a que el
Organismo Ejecutor seleccione y contrate, los auditores externos referidos en el literal (c) anterior,
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de conformidad con los procedimientos y los términos de referencia previamente acordados con
el Banco. El Prestatario, ademés, se compromete a proporcionar o, en su caso, a que el Organismo
Ejecutor proporcione al Banco la informacion relacionada con los auditores independientes
contratados que éste le solicitare.

(e En el caso en que cualquier auditoria externa que se requiera en virtud de lo
establecido en este Articulo y en las disposiciones correspondientes de las Estipulaciones
Especiales esté a cargo de una entidad superior de fiscalizacion y ésta no pudiere efectuar su labor
de acuerdo con requisitos satisfactorios al Banco o dentro de los plazos, durante el periodo y con
la frecuencia estipulados en este Contrato, el Prestatario o el Organismo Ejecutor, segun
corresponda, seleccionard y contratara los servicios de auditores externos aceptables al Banco, de
conformidad con lo indicado en los incisos (c) y (d) de este Articulo.

® Sin perjuicio de lo establecido en los incisos anteriores, el Banco, en forma
excepcional, podra seleccionar y contratar los servicios de auditores externos para auditar los
informes de auditoria financiera previstos en el Contrato cuando: (i) del resultado del anélisis de
costo-beneficio efectuado por el Banco, se determine que los beneficios de que el Banco realice
dicha contratacion superen los costos; (ii) exista un acceso limitado a los servicios de auditoria
externa en el pais; o (iii) existan circunstancias especiales que justifiquen que el Banco seleccione
y contrate dichos servicios.

(9) El Banco se reserva el derecho de solicitar al Prestatario o al Organismo Ejecutor,
segln corresponda, la realizacién de auditorias externas diferentes de la financiera o trabajos
relacionados con la auditoria de proyectos, del Organismo Ejecutor y de entidades relacionadas,
del sistema de informacién financiera y de las cuentas bancarias del Proyecto, entre otras. La
naturaleza, frecuencia, alcance, oportunidad, metodologia, tipo de normas de auditoria aplicables,
informes, procedimientos de seleccion de los auditores y términos de referencia para las auditorias
seran establecidos de comun acuerdo entre las Partes.

CAPITULO VI
Suspension de desembolsos, vencimiento anticipado y cancelaciones parciales

ARTICULO 8.01. Suspension de desembolsos. ElI Banco, mediante notificacion al
Prestatario, podra suspender los desembolsos, si surge y mientras subsista cualquiera de las
circunstancias siguientes:

€)] El retardo en el pago de las sumas que el Prestatario adeude al Banco por capital,
comisiones, intereses, en la devolucion de recursos del Préstamo utilizados para
gastos no elegibles, o por cualquier otro concepto, con motivo de este Contrato o
de cualquier otro contrato celebrado entre el Banco y el Prestatario, incluido otro
Contrato de Préstamo o un Contrato de Derivados.

(b) El incumplimiento por parte del Garante, si lo hubiere, de cualquier obligacion de

pago estipulada en el Contrato de Garantia, en cualquier otro contrato suscrito entre
el Garante, como Garante y el Banco o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
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con el Banco.

El incumplimiento por parte del Prestatario, del Garante, si lo hubiere, o del
Organismo Ejecutor, en su caso, de cualquier otra obligacién estipulada en
cualquier contrato suscrito con el Banco para financiar el Proyecto, incluido este
Contrato, el Contrato de Garantia, o en cualquier Contrato de Derivados suscrito
con el Banco, asi como, en su caso, el incumplimiento por parte del Prestatario o
del Organismo Ejecutor de cualquier contrato suscrito entre éstos para la ejecucion
del Proyecto.

El retiro o suspensién como miembro del Banco del pais en que el Proyecto debe
ejecutarse.

Cuando, ajuicio del Banco, el objetivo del Proyecto o el Préstamo pudieren ser
afectados desfavorablemente o la ejecucion del Proyecto pudiere resultar
improbable como consecuencia de: (i) cualquier restriccion, modificacion o
alteracion de las facultades legales, de las funciones o del patrimonio del Prestatario
o del Organismo Ejecutor, en su caso; o (ii) cualquier modificacion o enmienda de
cualquier condicion cumplida antes de la aprobacion del Préstamo por el Banco,
gue hubiese sido efectuada sin la conformidad escrita del Banco.

Cualquier circunstancia extraordinaria que, ajuicio del Banco: (i) haga improbable
que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o el Garante, si lo hubiere, en su caso,
cumpla con las obligaciones establecidas en este Contrato o las obligaciones de
hacer del Contrato de Garantia, respectivamente; o (ii) impida alcanzar los
objetivos de desarrollo del Proyecto.

Cuando el Banco determine que un empleado, agente o representante del Prestatario
0, en su caso, del Organismo Ejecutor o de la Agencia de Contrataciones, ha
cometido una Préctica Prohibida en relacién con el Proyecto.

ARTICULO 8.02. Vencimiento anticipado o cancelaciones de montos no desembolsados.
El Banco, mediante notificacion al Prestatario, podra declarar vencida y pagadera de inmediato
una parte o la totalidad del Préstamo, con los intereses, comisiones y cualesquiera otros cargos
devengados hasta la fecha del pago, y podra cancelar la parte no desembolsada del Préstamo, si:

(@)

(b)

(©)

alguna de las circunstancias previstas en los incisos (a), (b), (c) y (d) del Articulo
anterior se prolongase mas de sesenta (60) dias.

surge y mientras subsista cualquiera de las circunstancias previstas en los incisos
(e) y (f) del Articulo anterior y el Prestatario o el Organismo Ejecutor, en su caso,
no presenten al Banco aclaraciones o informaciones adicionales que el Banco
considere necesarias.

el Banco determina que cualquier firma, entidad o individuo actuando como
oferente o participando en una actividad financiada por el Banco incluidos, entre
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otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultaria y consultores
individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores
de bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo
Contratante (incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya
sean sus atribuciones expresas o implicitas) ha cometido una Préactica Prohibida en
relacion con el Proyecto sin que el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor
o la Agencia de Contrataciones, hayan tomado las medidas correctivas adecuadas
(incluida la notificacion adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision
de la Préctica Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

() el Banco, en cualquier momento, determina que una adquisicidon de bienes o una
contratacion de obra o de servicios diferentes de consultaria o servicios de
consultaria se llevd a cabo sin seguir los procedimientos indicados en este Contrato.
En este caso, la declaracion de cancelacion o de vencimiento anticipado
correspondera a la parte del Préstamo destinada a dicha adquisicién o contratacion.

ARTICULO 8.03.  Disposiciones no afectadas. La aplicacion de las medidas establecidas en
este Capitulo no afectara las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato, las cuales
quedaran en pleno vigor, salvo en el caso de vencimiento anticipado de la totalidad del Préstamo,
en cuyo caso solo quedaran vigentes las obligaciones pecuniarias del Prestatario.

ARTICULO 8.04. Desembolsos no afectados. No obstante lo dispuesto en los Articulos 8.01
y 8.02 precedentes, ninguna de las medidas previstas en este Capitulo afectaré el desembolso por
parte del Banco de los recursos del Préstamo que: (a) se encuentren sujetos a la garantia de
reembolso de una carta de crédito irrevocable; (b) el Banco se haya comprometido especificamente
por escrito con el Prestatario o, en su caso, el Organismo Ejecutor o la Agencia de Contrataciones,
para pagar Gastos Elegibles directamente al respectivo proveedor, salvo que el Banco haya
notificado al Prestatario u Organismo Ejecutor, seglin lo dispuesto en el Articulo 4.08(c) de estas
Normas Generales; y (c) sean para pagar al Banco, conforme a las instrucciones del Prestatario.

CAPITULO IX
Préacticas Prohibidas

ARTICULO 9.01. Practicas Prohibidas, (a) En adicion a lo establecido en los
Articulos 8.01(g) y 8.02(c) de estas Normas Generales, si el Banco determina que cualquier firma,
entidad o individuo actuando como oferente o participando en una actividad financiada por el
Banco incluidos, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas, empresas de consultaria y
consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de
bienes o servicios, concesionarios, intermediarios financieros u Organismo Contratante (incluidos
sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones expresas o
implicitas) ha cometido una Préctica Prohibida en relacion con la ejecucion del Proyecto, podra
tomar las siguientes medidas, entre otras:

(M Negarse a financiar los contratos para la adquisicion de bienes o la
contrataciéon de obras, servicios de consultaria o servicios diferentes de
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consultoria.

(i) Declarar una contratacion no elegible para financiamiento del Banco
cuando exista evidencia de que el representante del Prestatario o, en su caso,
el Organismo Ejecutor u Organismo Contratante no ha tomado las medidas
correctivas adecuadas (lo que incluye, entre otras cosas, la notificacién
adecuada al Banco tras tener conocimiento de la comision de la Practica
Prohibida) en un plazo que el Banco considere razonable.

(ili) ~ Emitir una amonestacién a la firma, entidad o individuo que haya
encontrado responsable de la Practica Prohibida, en formato de una carta
formal de censura por su conducta.

(iv) Declarar a la firma, entidad o individuo que haya encontrado responsable
de la Préctica Prohibida, inelegible, en forma permanente o temporal, para
participar en actividades financiadas por el Banco, ya sea directamente
como contratista o proveedor o, indirectamente, en calidad de subconsultor,
subcontratista o proveedor de bienes, servicios de consultoria o servicios
diferentes de consultoria.

(V) Remitir el tema a las autoridades pertinentes encargadas de hacer cumplir
las leyes.

(vi) Imponer multas que representen para el Banco un reembolso de los costos
vinculados con las investigaciones y actuaciones.

(b) Lo dispuesto en el Articulo 8.01(g) y en el Articulo 9.01 (a)(i) se aplicara también
en casos en los que se haya suspendido temporalmente la elegibilidad de la Agencia de
Contrataciones, de cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en
una actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios (incluidos sus respectivos
funcionarios, empleados, representantes, ya sean sus atribuciones expresas o implicitas) para
participar de una licitacion u otro proceso de seleccion para la adjudicacion de nuevos contratos
en espera de que se adopte una decision definitiva en relacion con una investigacion de una Practica
Prohibida.

(© La imposicion de cualquier medida que sea tomada por el Banco de conformidad
con las disposiciones referidas anteriormente podra ser de caracter publico.

(d) Cualquier firma, entidad o individuo actuando como oferente o participando en una
actividad financiada por el Banco incluido, entre otros, solicitantes, oferentes, contratistas,
empresas de consultoria y consultores individuales, miembros del personal, subcontratistas,
subconsultores, proveedores de bienes o servicios, concesionarios u Organismo Contratante
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados, representantes ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) podran ser sancionados por el Banco de conformidad con lo dispuesto en
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acuerdos suscritos entre el Banco y otras instituciones financieras internacionales concernientes al
reconocimiento reciproco de decisiones en materia de inhabilitacion. Para efectos de lo dispuesto
en este literal (d), “sancién” incluye toda inhabilitacién permanente o temporal, imposicion de
condiciones para la participacién en futuros contratos o adopcién publica de medidas en respuesta
a una contravencion del marco vigente de una institucion financiera internacional aplicable a la
resolucion de denuncias de comision de Practicas Prohibidas.

(e) Cuando el Prestatario adquiera bienes o contrate obras o servicios de consultoria o
servicios diferentes de consultoria directamente de una Agencia Especializada en el marco de un
acuerdo entre el Prestatario y dicha Agencia Especializada, todas las disposiciones contempladas
en este Contrato relativas a sanciones y Practicas Prohibidas se aplicaran integramente a los
solicitantes, oferentes, proveedores de bienes y sus representantes, contratistas, consultores,
miembros del personal, subcontratistas, subconsultores, proveedores de servicios, concesionarios
(incluidos sus respectivos funcionarios, empleados y representantes, ya sean sus atribuciones
expresas o implicitas) o cualquier otra entidad que haya suscrito contratos con dicha Agencia
Especializada para la provisién de bienes, obras o servicios distintos de los servicios de consultoria
en conexion con actividades financiadas por el Banco. El Prestatario se compromete a adoptar o,
en su caso, que el Organismo Ejecutor adopte, en caso de que sea requerido por el Banco, recursos
tales como la suspension o la rescision del contrato correspondiente. El Prestatario se compromete
a que los contratos que suscriba con Agencias Especializadas incluirdn disposiciones requiriendo
que éstas conozcan la lista de firmas e individuos declarados inelegibles de forma temporal o
permanente por el Banco para participar de una adquisicion o contratacion financiada total o
parcialmente con recursos del Préstamo. En caso de que una Agencia Especializada suscriba un
contrato o una orden de compra con una firma o individuo declarado inelegible de forma temporal
0 permanente por el Banco en la forma indicada en este Articulo, el Banco no financiara tales
contratos o gastos y se acogera a otras medidas que considere convenientes.

CAPITULO X
Disposicion sobre gravdmenes y exenciones

ARTICULO 10.01. Compromiso sobre gravamenes. El Prestatario se compromete a no
constituir ningin gravamen especifico sobre todo o parte de sus bienes o rentas como garantia de
una deuda externa sin constituir, al mismo tiempo, un gravamen gue garantice al Banco, en un pie
de igualdad y proporcionalmente, el cumplimiento de las obligaciones pecuniarias derivadas de
este Contrato. La anterior disposicion no se aplicara: (a) a los gravdmenes constituidos sobre
bienes, para asegurar el pago del saldo insoluto de su precio de adquisicion; y (b) a los constituidos
con motivo de operaciones bancarias para garantizar el pago de obligaciones cuyos vencimientos
no excedan de un afio de plazo. En caso de que el Prestatario sea un pais miembro, la expresion
“bienes o rentas” se refiere a toda clase de bienes o rentas que pertenezcan al Prestatario o a
cualquiera de sus dependencias que no sean entidades autbnomas con patrimonio propio.

ARTICULO 10.02. Exencion de impuestos. El Prestatario se compromete a que el capital, los
intereses, comisiones, primas y todo otro cargo del Préstamo, asi como cualquier otro pago por
gastos o costos que se hubieren originado en el marco de este Contrato, se pagaran sin deduccién
ni restriccion alguna, libres de todo impuesto, tasa, derecho o recargo que establezcan o pudieran
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establecer las leyes de su pais y a hacerse cargo de todo impuesto, tasa o derecho aplicable a la
celebracién, inscripcion y ejecucion de este Contrato.

CAPITULO XI
Disposiciones varias

ARTICULO 11.01. Cesion de derechos, (a) El Banco podré ceder a otras instituciones pablicas
o0 privadas, atitulo de participaciones, los derechos correspondientes a las obligaciones pecuniarias
del Prestatario provenientes de este Contrato. El Banco notificara inmediatamente al Prestatario
sobre cada cesion.

(b) El Banco podrd ceder participaciones en relacion con saldos desembolsados o
saldos que estén pendientes de desembolso en el momento de celebrarse el acuerdo de
participacion.

(c) El Banco podra, con la previa conformidad del Prestatario y del Garante, si lo
hubiere, ceder, en todo o en parte, el saldo no desembolsado del Préstamo a otras instituciones
publicas o privadas. A tales efectos, la parte sujeta a cesion serd denominada en términos de un
namero fijo de unidades de la Moneda de Aprobacién o de unidades de Délares. Igualmente, y
previa conformidad del Prestatario, y del Garante, si lo hubiere, el Banco podra establecer para
dicha parte sujeta a cesidn, una tasa de interés diferente a la establecida en el presente Contrato.

ARTICULO 11.02. Modificaciones v dispensas contractuales. Cualquier modificacion o
dispensa a las disposiciones de este Contrato debera ser acordada por escrito entre las Partes, y
contar con la anuencia del Garante, si lo hubiere y en lo que fuere aplicable.

ARTICULO 11.03. No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco
de los derechos acordados en este Contrato no podrd ser interpretado como renuncia a tales
derechos, ni como una aceptacidn tacita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su
ejercicio.

ARTICULO 11.04. Extincion, (a) El pago total del capital, intereses, comisiones, primas y todo
otro cargo del Préstamo, asi como de los demas gastos, costos y pagos que se hubieren originado
en el marco de este Contrato, dara por concluido el Contrato y todas las obligaciones que de él se
deriven, con excepcion de aquellas referidas en el inciso (b) de este Articulo.

(b) Las obligaciones que el Prestatario adquiere en virtud de este Contrato en materia
de Préacticas Prohibidas y otras obligaciones relacionadas con las politicas operativas del Banco,
permanecerdn vigentes hasta que dichas obligaciones hayan sido cumplidas a satisfaccion del
Banco.

ARTICULO 11.05. Validez. Los derechos y obligaciones establecidos en el Contrato son
vélidos y exigibles, de conformidad con los términos en él convenidos, sin relacién a legislacion
de pais determinado.
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ARTICULO 11.06. Divulgacion de informacion. El Banco podra divulgar este Contrato y
cualquier informacion relacionada con el mismo de acuerdo con su politica de acceso a
informacion vigente al momento de dicha divulgacion.

CAPITULO XII
Procedimiento arbitral

ARTICULO 12.01. Composicion del tribunal, (a) El tribunal de arbitraje se compondra de tres
miembros, que serdn designados en la forma siguiente: uno, por el Banco; otro, por el Prestatario;
y un tercero, en adelante denominado el “Presidente”, por acuerdo directo entre las Partes, o por
intermedio de los respectivos arbitros. El Presidente del tribunal tendré doble voto en caso de
impasse en todas las decisiones. Si las Partes o los arbitros no se pusieren de acuerdo respecto de
la persona del Presidente, o si una de las Partes no pudiera designar arbitro, el Presidente serd
designado, a peticion de cualquiera de las Partes, por el Secretario General de la Organizacion de
los Estados Americanos. Si una de las Partes no designare arbitro, éste serd designado por el
Presidente. Si alguno de los arbitros designados o el Presidente no quisiere 0 no pudiere actuar o
seguir actuando, se procederd a su reemplazo en igual forma que para la designacién original. El
sucesor tendra las mismas funciones que el antecesor.

(b) En toda controversia, tanto el Prestatario como el Garante, si lo hubiere, seran
considerados como una sola parte y, por consiguiente, tanto para la designacion del arbitro como
para los demas efectos del arbitraje, deberdn actuar conjuntamente.

ARTICULO 12.02. Iniciacion del procedimiento. Para someter la controversia al
procedimiento de arbitraje, la parte reclamante dirigird a la otra una notificacion escrita,
exponiendo la naturaleza del reclamo, la satisfaccion o reparacion que persigue y el nombre del
arbitro que designa. La parte que hubiere recibido dicha notificacion debera, dentro del plazo de
cuarenta y cinco (45) dias, notificar a la parte contraria el nombre de la persona que designe como
arbitro. Si dentro del plazo de setenta y cinco (75) dias, contado desde la notificacion de iniciacion
del procedimiento de arbitraje, las partes no se hubieren puesto de acuerdo en cuanto a la persona
del Presidente, cualquiera de ellas podra recurrir ante el Secretario General de la Organizacion de
los Estados Americanos para que éste proceda a la designacion.

ARTICULO 12.03. Constitucién del tribunal. El tribunal de arbitraje se constituira en
Washington, Distrito de Columbia, Estados Unidos de América, en la fecha que el Presidente
designe vy, constituido, funcionard en las fechas que fije el propio tribunal.

ARTICULO 12.04. Procedimiento, (a) El tribunal queda especialmente facultado para resolver
todo asunto relacionado con su competencia y adoptara su propio procedimiento. En todo caso,
debera conceder a las Partes la oportunidad de presentar exposiciones en audiencia. Todas las
decisiones del tribunal se tomaran por la mayoria de votos.

(b) El tribunal fallard con base a los términos del Contrato y pronunciara su fallo aun
en el caso de que alguna de las Partes actle en rebeldia.
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(© El fallo se hard constar por escrito y se adoptara con el voto concurrente de, al
menos, dos (2) miembros del tribunal. Dicho fallo debera dictarse dentro del plazo aproximado de
sesenta (60) dias, contado a partir de la fecha del nombramiento del Presidente, a menos que el
tribunal determine que, por circunstancias especiales e imprevistas, deba ampliarse dicho plazo.
El fallo serd notificado a las partes mediante notificacion suscrita, cuanto menos, por dos (2)
miembros del tribunal y debera cumplirse dentro del plazo de treinta (30) dias, contado a partir de
la fecha de la notificacién. Dicho fallo tendra mérito ejecutivo y no admitirad recurso alguno.

ARTICULO 12.05. Gastos. Los honorarios de cada arbitro y los gastos del arbitraje, con la
excepcion de los costos de abogado y costos de otros expertos, que serdn cubiertos por las partes
que los hayan designado, seran cubiertos por ambas partes en igual proporcién. Toda duda en
relacion con la division de los gastos o con la forma en que deban pagarse sera resuelta por el
tribunal, sin ulterior recurso.

ARTICULO 12.06. Notificaciones. Toda notificacion relativa al arbitraje o al fallo sera hecha
en la forma prevista en este Contrato. Las partes renuncian a cualquier otra forma de notificacién.
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ANEXO i 20)

ACUERDO ESPECIFICO: En la ciudad de Montevideo, el 19 de diciembre de dos
mii veinticinco, entre POR UNA PARTE: el Ministerio de Transporte y Obras
Publicas (en adelante "MTOP" o “Concedente”), representado por la Ministra
Lucia ETCHEVERRY, con domicilio en Rincon 561 piso 80; POR OTRA PARTE:
el Ministerio de Economia y Finanzas (en adelante “MEF"), representado por el
Ministro Gabriel ODDONE, con domicilio en Colonia 1089 y POR OTRA PARTE:
la Corporacién Nacional para ei Desarrollo (en adelante “CND” o
“Concesionario™), representada por ei Presidente José Mario PIACENZA vy el
Director Pablo GUTIERREZ, con domicilio en Rincon 528, Piso 3; con la
conformidad expresa de Corporacion Vial de! Uruguay S.A. (en adelante “CVU”
0 “Cesionans™;, representada por e! Presidente José Mario PIACENZA vy por el
Director Pablo GUTIERREZ, con domicilio en Rincon 528, Piso 5: (conjuntamente
con el MTOP, en adelante “las Partes”); convienen lo siguiente:

PRIMERO. ANTECEDENTES. I) H 5 de octubre de 2001, el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas y la Corporacion Nacional para el Desarrollo,
suscribieron un Convenio y Contratacion directa con el objeto de la ejecucion de
obras y proyectos por ei sistema de concesion de obra publica y la cooperacion
técnica y asistencia técnica, semiiécnica y especializada, el cual fue aprobado
por Resolucion del Poder Ejecutivo N° 1.908/001. de 20 de diciembre de 2001.
En su alcance incluye expresamente; 1) el “apoyo a la organizacion y a la ejecucion
de proyectos de infraestructura complementarios que se realicen” (clausula
CUARTO, lit. d); 2) la celebracién de todos ios actos civiles y contratos, con arreglo
a lo que establezcan ios acuerdos especificos, o cualquier otra modalidad que sea
de interés para las partes comparecientes (clausula CUARTO, lit h). Entre los
procedimientos para la ejecucién de ia Concesion, establece la "contratacion directa
entre ambas partes”y los “acuerdos especificos que celebren las partes” (clausula
QUINTO, it a); asimismo, contempla la posibilidad de realizar convenios o
acuerdos especificos para ejecutar ias obras y proyectos objeto de la concesion de
obra publica que efectda (clausula SEXTO, num. 1) lit A), y num. 2, lit A), y admite
ja incorporacion de otros Anexos para planificar, programar, contratar, ejecutar y



explotar en su caso, los proyectos y obras ae iniraesmuctura .ncluidas ei ja

concesidn (clausula de comparecencia). e
I) B referido contrato fue modificado el 17 de setiembre de 2002, y aprobaoo ccj el

Poder Ejecutivo por Resolucion N° 1650/002 de 7 de octubre de 2002....... .............. -
ll) En los articulos 28 y 2S de la Ley N 17.555 de 18 de setiembre de 20C2. se
autorizo a la Corporacion Nacional para el Desarrollo a cede rtotalmente es ccnvenic-
contrato de 5 de octubre de 2001 y modificativos, en determinadas condiciones, cor-
la obligacion de constituir una Sociedad Andnima con acciones nominativas y cor, e
Unico objeto de la construccion, mantenimiento, explotacion y admmistraclcn ce la
CONCEST O, = m o oo o o
IV) B Poder Ejecutivo, por Resolucion N° 438/003 de fecna 9 de abril de 2003,
aprobé el Contrato de Cesion otorgado ei 18 de febrero de 2003 entre la
Corporacion Nacional para e Desarrollo en calidad de cederte y la Corporacion Vial
del Uruguay S.A. como cestonada, en relacion al convenic-ccntratc de 5 de ccubre
de 2001 y suS MOAIfiCAtIVOS. --=--========mmmmm e o o oo e
En el Contrato de Cesidén se establece expresamente que Corporacion Vial del
Uruguay S.A debera ejercer los derechos y cumplir las obligaciones del
mencionado contrato, rigiéndose por todas as normas ap! cables en materia de
concesién de obra publica, asi come por las estipulaciones dei citado convenio. En
especial, se estipula que Corporacion Vial dei Uruguay S A Unicamente pc-dra
ejercer su actividad con reiacon a jas obras comprendidas en la concesion de obra
publica, conforme se establece en el contrate de concesion de obra publica, en ei
Anexo | de dicho contrato y en ios acuerdos de ejecucion especificos celebrados
con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas.---------=========mmmmmmmmmemme-

V) H 19 de diciembre de 2024. el Ministerio de Transporte / Obras Pudblicas y la
Corporacion Nacional para e! Desarrollo, con la conformidad expresa de
Corporacion Vial del Uruguay S.A., suscribieron un Acuerdo que sustituy6 al Anexo
! Contrato de Concesion del afio 2021 (Anexo i 2024'. Dicho acuerde fus
intervenido por ei Tribunal de Cuentas sin observaciones (Res. 341/2025 de 12 ce
febrero de 2025), y aprobado por Poder Ejecutivo por Resolucién N2 S/N/025 ce 20
de febrero de 2025.--------mm-mmm oo
M) En uso de las facultades conferidas por e! Convenio y Contratacion directa de 5
de octubre de 200. mencionado, las Partes convienen en ia celebracion del




presente Acuerdo Especifico Anexo | 20), ad-referéndum de ia intervencién del
Tribuna! de Cuentas y aprobacidn de! Poder Ejecutivo. --------=======mmmmmmmmmmcmmmaee-

SEGUNDO. OBJETO. Ei objeto de! presente Acuerdo Especifico Anexo 120) es
ejecutar dentro de la concesion de obra publica suscrita por el convenio y
contratacion directa de 5 de octubre de 2001, y de conformidad con lo establecido
en este documento, ei Programa de "Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en
Infraestructura de Transporte en Uruguay”, segun detalle que luce en Anexo a)
que se adjunta y forma parte de este Acuerdo Especifico (en adelante
PrOgIAMA™) . m == mmmmm oo o e -

~ERCERG. EJECUCION DEL PROGRAMA. El MTOP solicita a la CND, que
acepta, que CVU en su caracter de cesionaria del convenio-contrato suscrito el 5
de octubre de 2001, concrete el objeto mencionado en la clausula SEGUNDO
precedente, rigiéndose por todas las normas aplicables en materia de concesion
de obra puablica y estipulaciones del citado convenio, sus modificativos y
concordantes, en la forma establecida en ei Anexo i 2024. B Programa podré ser
sustituido, modificado o ampliado a solicitud del MTOP, con la conformidad de las
Partes, —=mmmmmmm oo e --

Todos ios contratos que se suscriban con las empresas contratistas para la
ejecucion dei Programa, deben incluir la aceptacion expresa de éstas de que el
derecho aplicable a ios mismos es ei Derecho Privado, sustantivo y adjetivo
(clausula QUINTO, num. 2, lit. E, del Convenio y Contratacion directa de 5 de
octubre de 2001. sus modificativos y concordantes), y ia competencia Yy
jurisdiccion de los Tribunales de la Republica Oriental del Uruguay a todos los
efectos a que pudiera dar lugar la ejecucion del Contrato, renunciando a toda otra
0] 0o 0]
CUARTO. INCORPORACION AL AREA DE LA CONCESION, Como
consecuencia dei Programa elaborado por el MTOP. segun figura en Anexo a),
jos tramos no comprendidos en ia clausula 3.1 del Anexo | 2024, quedaran
incorporados transitoriamente al area tie la concesion durante e! periodo que va
desde la fecha de ia firma del Acta de Tenencia e Inicio de Obra por parte de la
primera empresa contratada por CVU para realizar obras en cada uno de ellos, y
hasta ja fecha de notificacion a CVU de ia resolucion de No Objecién del MTOP a
la Recepcion Provisoria Total de las Obras en dicho tramo, en los términos
establecidos en ia cldusula 3.2 del Anexo 12024. -




QUINTO. PRECIO DEL PRDGRAMA. H precie teta» de: Programa, segun figura er
Anexo b) es ciento setenta y nueve millones trescientos noventa y cuatro mi
doscientos cuarenta y ocho délares estadounidenses (US-: 179.394.248.-}. u cha
suma incluye hasta ia cantidad de veintinueve millones trescientos noventa y
cuatro mil doscientos cuarenta y ocho ddlares estadounidenses (USD
29.394.248) correspondiente ai pago de Impuesto si Valor Agregado.---------------
Del precio neto del Programa (sin IVA), debe destinarse a aumentar ei Gasto
Comprometido del Anexo | 2024. ja suma de ciento cuarenta y seis millones
setecientos setenta y un m! treinta y siete dolares estadounidenses (USD
146.771.037.-). correspondiente a un noventa y siete coma ochocientos cuarenta y
siete por ciento (97,847%) (clausulas 4., 5.2. 6.5, 6.2. 8.3. y 85 dei Anexo i2024). -
SEXTO. GASTOS DEL PROGRAMA. Toces los egreses que ceban realzarse
para ejecutar las obras dei Programa, forman parte del Gasto Comprometido
estipulado en el Anexo 12024, y por ja tanto seran objeto de reconocimiento como
Gasto Realizado a todos los efectos (ciausuias 8.2. 8.3. y 8.5 respectivamente del
Anexo i2024), rindiéndose cuentas en ia forma estipulada en el citado Acuerdo

ESPECITICO.~mmmmmmm e e e e e e e e

SEPTIMO. RECURSOS. H objeto de este Acuerdo Especifico se ejecutara con
cargo a lios ingresos que CWVU reciba de: MTOP en concepto de subsidio
extraordinario como complemento al subsidio establecido en el Anexo i, suscripto el
19 de diciembre de 2024. E mismo equivale a un monto adiciona de veintinueve
(29) cuotas semestrales e iguales de cinco millones ciento setenta y dos mr
cuatrocientos catorce dolares estadounidenses (USD 5.172.414.-) a partir del afio
2034 y las comisiones de compromiso e intereses correspondientes, las cuales
comenzaran a erogarse a partir de la entrada en vigencia dei contrato ce préstamo.

Las erogaciones a realizar en cumplimiento de este Acuerdo Especifico se podran
ejecutar presupuestalmente tanto en ei Inciso 10 "Ministerio de Transporte y Obras
Publicas’, como en el Incso 24 "Diversos Créditos”. Unidad Ejecutora CIO
‘Ministerio de Transporte y Obras Publicas”.
OCTAVO,... FINANCJAMIENTO. Las Partes acuerdan que CND gestione la
obtencion de ingresos reales mediante cualquier instrumento financiero, incluidos
préstamo o préstamos nacionales o internacionales a su nombre ten adelante
"Préstamo”), para cubrir las erogaciones necesarias para ejecutar en la forma
prevista en este Acuerdo Especifico, el Programa que se establece en ei Anexo




a) y todos ios otros componentes de costos establecidos en el Anexo b) de este
documento, hasta la suma de ciento cincuenta millones de dolares
estadounidenses (USD 150.000.000.-}, pagadera en veintinueve (29) cuotas de
amortizacion semestrales e iguaies cuya primera amortizacion se pagara a los
noventa y seis (96) meses de entrada en vigencia del préstamo. CND asumira la
obligacion de su pago puntual y cancelacion total en un plazo maximo de
veintidds afios y medio (22,5) afios, incluyendo un periodo de gracia de ocho (8)
afios, a una tasa anual que no supere la SOFR de seis (6) meses mas un margen
de hasta uno coma cinco por ciento (1.5%0).---=--====-=mmmmmmm s

CND tendra a su cargo ia contratacion y gestion del financiamiento, ya sea con
Organismos Multilaterales de Crédito y/o Instituciones Financieras de plaza o del

Las Partes acuerdan, asimismo, que CVU pueda obtener o proporcionar
financiamiento para cumplir con el objeto de este Acuerdo Especifico, para lo cual
deberd contar previamente con ia No Objecion del WTOP. - —

Todos ios costos - incluidos jos financieros, iniciales, y accesorios - intereses,
comisiones, diferencias de cambio y gastos en que se incurra con relacion al

financiamienio que se obtenga, o para la ejecucion de! Programa, seran
considerados como Gasto Comprometido y deberdn ser reconocidos como Gasto

Realizado sin mas tramite. e e R - e
Ei MTOP se obliga a reconocer como Gasto Realizado las sumas que resulten de
ia aplicacion del mismo tipo de cambio establecido por el organismo o entidad

que concediera el financiamiento.---------=======mmrmmmmmmmmmmeeo. — -
NOVENO, ENTREGA DEL FINANCIAMIENTO. En el presente Acuerdo
Especifico, CND acuerda contratar y gestionar ia obtencion de financiamiento a
su nombre, asi como obligarse a su pago puntual y cancelacion total, sin cargar al
Programa un precio por tai concepto, esto sin perjuicio de negociaciones entre las
partes para definirlo e incorporarlo en futuros Acuerdos.----------======-==-=mmmmmnmo--
Obtenido el financiamiento, la CND lo entregara de inmediato a CVU.--------------
DECIMO. REPAGO DEL FINANCIAMIENTO DE CVU A CND. CVU se obliga a
proporcionar a la CND jos fondos necesarios para que en tiempo y forma proceda
al repago del financiamiento que obtenga y cuente con la No Objecion del MTOP,
y de todos ios costos - incluidos Sos financieros, iniciales, y accesorios



intereses, comisiones, dife'encias de carrcio y gastos en QuS Se in"Ui.a con
relacion al financiamiento que se obtenga, o para la ejecucién de! Programa.-.....
DECIMO PRIMERO. CONTABILIDAD DEL PROGRAMA. Se llevara de!
Programa una contabilidad propia y separada de cualquier otra, y cuentas
bancadas especificas acordes a ia naturaleza, objeto y fina.idad de! Programa. —
Los precios a pagar por la ejecucion de las obras incluidas en € Programa - y ios
correspondientes a acopios autorizados - seran imputados por las sumas ote se
vayan certificando por sistema, incluido el monto por concepto de cargas sociales
de cada Contrato. e e
Atodos los efectos que correspondan, los pagos en pesos uruguayos realizados
en ejecucion del Programa, seran convertidos a dodlares estadounidenses
utilizando la cotizacion del délar interbancario fondo vendedor de! dia veintiocho
(28) del mes posterior al de ejecucion publicado por el Sarco Central dei
Uruguay. Las eventuales diferencias de cambio, en mas ¢ en menos, producidas
por la diferencia de cotizacion entre ei tipo de cambio interbancario y ei tioo de
cambio de mercado de la fecha de pago, (con limite en ia cotizacion en pizarra
del Banco de la Republica Oriental dei Uruguay), seran reconocidas por el IVSTCP
como Gasto Realizado para ia justificacion oe la ejecucion de! Programa.---------
DECIMO SEGUNDO. PROCEDIMIENTO. Las Partes acuerdan que:

1. - para la ejecucion, administracion y gestién del Prograna, debera seguirse el
siguiente procedimiento:

a) CND gestionara y contratara financiamiento a su nombre (clausula
NOVENO), y se obligara a su pago puntual;

b) CND solicitara los desembolsos del financiamiento obtenido o contratado,
requiriendo en cada caso el acuerdo previo dei MEF;

¢) CND procedera a la inmediata entrega a CVU de cada desembolso recibido,
lo cual se documentara mediante vale:

d) CND recibird de CVU los recursos asignados en este Acuerdo Especifico,
previa facturacion de los costos financieros;
2. - para los estudios y ejecucion de las obras incluidas en el Programa, y su
fiscalizacion;

a) ei MTOP elaborard las especificaciones técnicas de ias obras y
contrataciones;



b) igs pliegos de condiciones y los contratos deberan contar con la No
Objecion dei MTOP;

c) la Direccion Nacional de Vialidad (DNV) del MTOP tendrad a su cargo la
Direccion de Obra (DO), y la responsabilidad técnica y de contralor de la
ejecucion de cada obra;

d) la DO confeccionara, verificara y controlara mensualmente el certificado de
obra correspondiente al avance efectuado por cada Contratista durante el
mes inmediato anterior, y su correspondencia con la realidad de lo
ejecutado, asi como las planillas y el pago correcto de leyes sociales y
cumplimiento de la iegislacion iabora! y de seguridad social,

e} la DO remitira a CVU el certificado de obra resultante de lo establecido en el
litera; precedente, indicando las deducciones, Sanciones, y retenciones a
realizar, y las sumas resultantes a pagar;

f) CVU enviara a!l Contratista ei certificado recibido para que lo controle y
remita la factura correspondiente a nombre de Corporacion Vial del Uruguay
S.A., y autorizard su pago total o parcial;

g) CVU abonara a las empresas contratistas en pesos uruguayos las sumas
autorizadas, y las imputara al Gasto Comprometido en la forma establecida
en la cldusula SEXTO de este Acuerdo Especifico Anexo | 20).---------=-mmnmmmm

DECIMO TERCERO. OTRAS OBLIGACIONES DEL CONCESIONARIO. H
Concesionario realizara la gestion administrativa y financiera necesaria para
ejecutar ei Programa en la forma acordada en este documento y en el convenio-
contrato ce concesion de obra publica de fecha 5 de octubre de 2001 y Anexo |
del Acuerdo de 19 de diciembre de 2024,--------— --

décimo cuarto otras obligaciones del ejecutor del
PROGRAMA. Ademas de las establecidas expresamente en el convenio-contrato

de concesién de obra publica de 5 de octubre de 2001 y en este Acuerdo
Especifico, y en el Anexo | del Acuerdo de 19 de diciembre de 2024. son
obligaciones del ejecutor del Programa:

a) ejecutar las garantias Y cobrar las multas y demas sanciones que se
apliguen a las empresas Contratistas, y entregar los importes y saldos a

quien corresponda (clausula SEXTO);
b) cumplir balo su responsabilidad, toda la normativa aplicable, incluyendo la

legislacion vigente, decretos, resoluciones Yy reglamentaciones tanto



nacionales como departamentales, convenios colectivos y audos. Se egira
por el derecho privar, 0. sustantivo y adjetivo:

c) llevar a cabo con personal propio de su directa dependencia ¢ contratado,
los cometidos asignados por este Acuerdo especifico, se'a oe SU ca gw €
cumplimiento de las obligaciones laboraies y de segundar: social pera co-
10s mismos, especialmente convenios, laudos, pago ce ssiarics, csne-wico
y aportes patronales de segundad socia;. y actuard come «Se>€ ufe
retencion de los tributos pertinentes. Bl Concédeme nc tefiera ninguna
relacion laboral, contractual, jerarquica ni de cualquier otro tipo con dicho
personal, el que se 'agird por ia misma legislacion y normativa interna que
el resto de los empleados de! ejecutor. Este asumira -a responsabilidad que
le corresponda por los hechos u omisiones en que incurra su persona en e
cumplimiento de este Acuerdo Especifico:

d) el ejecutor abonara as cargas sociales ce su persona! y ios tributos que le
correspondan:

e) CWU entregard a CND centre dei plazo de quince (15 dias habiles de
recibida la solicitud, toda la informacion detai ada y documentacion
relacionada con lo actuado, ejecucion y cumplimiento de! Programe.
cuando CND asi se e requiera:

f) CVU proporcionara puntualmente todas las informaciones necesarias que
le requiera CND, para que ésta pueda cumplir en tiempo y forma con jas
obligaciones y requerimientos exigidos por ios financiadores, y procucr les

DECIMO QUINTO. TTULARfSAP SE LOS DISEUOS. CERAS.

INSTALACIONES Y MEJORAS EJECUTADAS. H Concedente quedard con la

propiedad de todos los derechos correspondientes a jos estudios disefios, ooras,

instalaciones y mejoras realizadas con motivo de ia ejecucion del Programa, sin
gue por este concepto deba efectuar pago alguno. -- --

DECIMO SEXTO. EXTINCION DEL PRESENTE ACUBADO ESPECIFICO. E

presente Acuerdo Especifico se extinguira de pleno derecho por jas siguientes
causas:

a) CND no obtenga fsnanciamiento para si Programa dentro ce! plazo de
ciento ochenta (180) oias contado a partir de su firma:

b) por cumplimiento total del Acuerao Especifico;



c) por las causas previstas en ei Convenio y Contratacion directa de 5 de
octubre de 2001, sus modificativos y concordantes, y Anexo i2024.---------
DECIMO SEPTIMO, ORGANO DE CONTROL DE LA EJECUCION DEL
PROGRAMA. La supervisién de la ejecucién dei Programa estara a cargo del
Organo de Control designado en el convenio y contratacion directa de 5 de
octubre de 2001, sus modificativos y concordantes, y Anexo | dei Acuerdo de 19
de diciembre de 2024, con los cometidos alli asignados. Previo a la adjudicacion
de las obras, el Organo de Control debera dar cumplimiento con las exigencias
establecidas en ei contrato de Préstamo, de acuerdo a lo establecido en la
clausula 1.6 del Anexo idel Acuerdo de 19 de diciembre de 2024 .-------------------
DECIMO OCTAVO. COMPROMISO ANTICORRUPCION. Las Partes se
comprometen a observar y aplicar, de acuerdo a la normativa vigente, los mas
altes niveles éticos y estdndares de transparencia en la ejecucion del presente
Contrate, obligandose a obrar de tal manera que no se incurra en ningun tipo de
acto de corrupcion o conjuncion de intereses puablico y privado.
Cada una de las Partes se obliga a mantener informada a la otra Parte de
cualquier situacion que pueda percibirse ¢ denotar un evento de corrupcion o
cualquier otra actividad que implique violacion de la presente clausula.-------------
DECIMO VOYENO. LAVADO se ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO. H {MTOR declara no encontrarse vinculado, ni directa ni
indirectamente a través de sus representantes, empleados, etc, a ninguna
actividad ilicita, particularmente de lavado de activos y/o financiamiento dei
LT O SN 0. - mmmm oo oo e e
VIGESIMO. MODIFICACION DEL PRESENTE ACUERDO ESPECIFICO. E
MTOP, el MEF y la CND, con la conformidad de CVU, podran convenir la
modificacion de iss obligaciones y condiciones de este Acuerdo Especifico, asi
como acordar la ampliacién de! objeto de este Acuerdo Especifico y/o de los
contratos suscritos o que se suscriban o cedan para la ejecucién del mismo,

siempre que no perjudique el pago dei financiamiento obtenido para la ejecucion

dej Programa ni las garantias otorgadas para ello.

VIGESIMO PRIMERO. VIGENCIA. Este Acuerdo Especifico vinculara en adelante
a las °artes y entrara en vigencia con la aprobacién del Poder Ejecutivo, previa
intervencién de! Tribuna! de Cuentas de la Republica. Ei acto administrativo que




apruebe el presente Acuerdo Especifico, asi como ei texto completo dei mismo,

seran publicados en forma conjunta en ei Diario Oficial.--------=-=========msmmrmmmmeu-
El presente Acuerdo Especifico s6lo podra comenzar a ejecutarse una vez que ei
Poder Ejecutivo extienda al mismo los beneficios fiscales- vigentes para ei resto
del Convenio y Contratacion Directa aprobado por Resolucién Mc 1908/0QJ Pe 20
de diciembre de 2001 y sus modificativas. En ese sentido, y teniendo en cuenta lo
establecido por el Decreto N° 398/003 de lo de octubre de 2003, deberd
establecer que: a) el aporte extraordinario que por concepto de subsidio abone el
MTOP a CVU en ejecucion de este Acuerdo Especifico realizado en ejecucion de
contrato de concesion ce obra publica mencionado, no se computara a ninguin
efecto en la liquidacion de ios impuestos a jas Rentas es Industria y Comercio
(actualmente impuesto a las Rentas de Actividades Empresariales), al Patrimonio
y al Valor Agregado; b) frente al Impuesto a' Vaior Agregado, y con respecto . las
obras y estudios objeto de este Acuerdo Especifico, la CVU tenga un tratamiento
asimilado a los exportadores, por lo cual el crédito que se genera por ei rrayer
Impuesto al Valor Agregado compras sea devuelto mediante Certificados de
Créditos emitidos por la Direccién General impositiva, pudiéndose pagar con elfos
el IVA de las obras y las obligaciones con el Banco de Prevision Social: ) ei
aporte extraordinario que cor concepto de subsidio abor-e el MTOP a CVU en
ejecucion de este Acuerdo Especifico realizado en ejecucion del Contrato ce
Concesion de Obra Pablica mencionado, no se computard a ningun efecto en la
liquidacion del Impuesto al Valor Agregado,-----=--=========mmmmmmmmmm oo
VIGESIMO SEGUNDO. ;CEFTACION DE CWU. CWU da su conformidad "
acepta la ejecucion del Programa en ios términos acordados en este documento,
por lo cual lo suscribird. Asimismo, asume todos' los derechos, obligaciones y
responsabilidades que se le confieren su caracter de cessonan: de CND en la
Concesion y el presente Acuerdo Especifico. -- -- -
VIGESIMO TERCERO. NOTIFICACIONES Y COMUN! 3ACIC TES. Tocas las
comunicaciones y notificaciones relacionadas con el presente Acuerdo Especifico,
deberan hacerse por escrito al domicilio constituido en este documento, mee ante
carta certificada con aviso de retorno, telegrama colacionado con aviso de

entrega, o cualquier otro medio idéneo que proporcione certeza en cuarto a la
efectiva realizacion de la diligencia, su contenido y fecha.




V|GESIMQ CUARTO. RELACION CON ANEXOS CONTRACTUALES. Las
Partes dejan expresa constancia que el presente documento constituye un Acuerdo
-speciTfCo Anexo | 20) para ejecutar un Programa concreto de infraestructura,
depende y esta contenido en ias estipulaciones del Convenio y Contratacién directa
de 5 de octubre de 2001, sus modificativas y concordantes, y Anexo | dei Acuerdo
de 19 de diciembre de 2024, y es totalmente independiente de cualquier otro
Anexo 0 Acuerdo ESPecCifiCO.---mmnmmmmmmmmmm oo o e

VIGESIMO QUINTO, NORMATIVA APLICABLE. INTERPRETACION, Todo lo no
expresamente previsto y estipulado en el presente Acuerdo Especifico Anexo |
20), se rige por io establecido en ei Convenio y Contratacion directa de 5 de
octubre de 2001, sus modificativas y concordantes, y Anexo | del Acuerdo de 19
de diciembre de 2024, mem e e e e e e e e e e

VIGESIMO SEXTO. CONFORMIDAD DEL MEF. La CND recabara la conformidad
expresa dei Ministerio de Economia y Finanzas para solicitar cada desembolso de

recursos al o ios organismos con los cuales contrate financiamiento para la
ejecucion del objeto de este ANeX0 120).--===mmmmmmmmmm oo
VIGESIMO SEPTIMO. NO OBJECION DEL MTQP. El MTOP en su caracter de
Concebente, otorga su No Objecion ai contenido de este documento, y designa a
la DNV para cumplir los cometidos técnicos, administrativos y de contralor legal y
contractual reservados ai Concederte. ia que a partir de este acto asumira todos
los derechos, obligaciones y responsabiiidades al respecto.

VIGESIMO OCTAVO. DOMICILIOS ESPECIALES. Las Partes constituyen
domicilies especiales para todos los efectos de este Acuerdo Especifico, en los

establecidos como respectivamente suyos en la comparecencia inicial. —----------
Para constancia y en sefial de conformidad, ias Partes otorgan y firman cuatro
ejemplares de un mismo tenor e igual vaior, en el lugar y fecha indicados al

comienzo de este dOCUMENTO. -m--mm=mmm= —=mmm oo

M TOP

MEF
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Anexo a)
Obras del Programa

1
I

Descripcion

Mantenimiento por Niveles de Servicio
en Ruta N.e 8, tramo: Minas - Treinta y
Tres.
Mantenimiento por Niveles oe Servicio y
obras de Rehabilitaciéon en Ruta NT 3.
tramo: 354km80Q - Ruta N 024 - Represa
Salto Grande.
i Rehabilitacion y Mantenimiento por
1Niveles de Servicio en Ruta N° 3. tramo:
:A° Grande km243 - Campamento San
IManuel (Ruta N° 24).
1 item i Mantenimiento por niveles de
servicio de Ruta N.° 1 trame; Accesos a
jMvd - STKSOQ.
i Mantenimiento por Niveles de Servicio
i Ruta 1
i Mantenimiento por Niveles de Servicio
en Ruta N.° 1, tramo: 11SKO000 - Ciudad
;de Colonia.
i imprevistos de Obra

8

"1

Ruta Tipo

Contrato MAS

Contrato MAS

Contrato MAS

Contrato MAS

Contrato MAS

Contrato MAS

Monto Asignado
(bésico +
paramétrico +
Hss) en USD

26.565.087

25.714 349

23.400.445

27.364.743

14,491.574

14.544.124

9.919.678
142.000.000
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Anexo b)

Cuadro de Usos de Fondos

Cdtsyofids cf6 Inversion
1. Obras Viales

Obras Viales

imprevistos de Obras Viales

2. Gobernanza de las instituciones viales

3. Administracién del Programa y Otros
3.1 Auditoria, Monitoreo y Evaluacion
3.2 Gastos de Administracion

TOTAL USD

% Participacion

Banco
142.000.000

142.000.000

4.500.000
3.500.000
271.037
3.228.963

150.000.000

83,6%

Aporte Local

23.344.620
23.344.620

990.00-3
59.628
SS.828

X

25.394.248

16,4%

Total USD
170.344.620

170.344.520
5X-90.000
3.559.628

330.6S5
3.228.963

178.394.248
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Resolucién DE-135/25

ACUERDO PARA EL ESTABLECIMIENTO DE UNA LINEA DE CREDITO
CONDICIONAL PARA PROYECTOS DE INVERSION (CCLIP)
UR-OH74

entre la

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

y el

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en Infraestructura de Transporte en Uruguay

de de 20

LEG/SGO/CSC/EZIDB0000366-1028536987-13489



ACUERDO PARA EL ESTABLECIMIENTO DE UNA LINEA DE CREDITO
CONDICIONAL PARA PROYECTOS DE INVERSION (CCLIP)

ACUERDO celebrado el _ de de 20, entre la CORPORACION NACIONAL
PARA EL DESARROLLO de la REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY (en adelante, el
“Beneficiario”) y el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO (en adelante, el “Banco”
y, conjuntamente con el Beneficiario, las “Partes”), para el establecimiento de una Linea de Crédito
Condicional para Proyectos de Inversion (en adelante, la “CCLIP”).

Seccion 1. Objeto del Acuerdo. Este Acuerdo tiene por objeto el establecimiento de una
CCLIP bajo la cual seran procesadas operaciones individuales de préstamo (en adelante, las
“Operaciones Individuales”), con el fin de cooperar con el Beneficiario en el desarrollo de
programas o0 proyectos de inversion dependientes que sean consistentes con el objetivo de la
CCLIP previsto en la Seccidn 2 del presente Acuerdo. La CCLIP fue aprobada por el Directorio
Ejecutivo del Banco mediante Resolucién DE-135/25, el 19 de noviembre de 2025.

Seccion 2. Objetivo de la CCLIP. El objetivo de la CCLIP consiste en incrementar la
eficiencia del gasto en la preservacion de la conectividad de la Red Vial Nacional (RVN), para lo
cual seran necesarias intervenciones mediante la preparacion y ejecucion de las Operaciones
Individuales a cargo del Beneficiario.

Seccion 3. Utilizacion de la CCLIP. (a) La CCLIP sera utilizada para financiar Operaciones
Individuales a través de contratos de préstamo individuales (los “Contratos Individuales”), los
cuales seran suscritos en la medida que: (i) el Beneficiario haya presentado al Banco la solicitud
de financiamiento correspondiente; (ii) el Directorio Ejecutivo del Banco haya aprobado dicha
Operacion Individual; y (jii) se cuente con la garantia de la Republica Oriental del Uruguay a las
obligaciones asumidas ante el Banco en el respectivo Contrato Individual de préstamo.

(b) El procesamiento de cada nueva Operacion Individual, subsiguiente a la primera,
estard sujeto a que se cumplan, a satisfaccion del Banco y en adicién a los requisitos previstos en
las politicas, regulaciones y procedimientos del Banco, los siguientes requerimientos, a saber:

0] Que el objetivo de la CCLIP figure entre las prioridades definidas en la
respectiva estrategia del Grupo BID con la Republica Oriental del Uruguay;

(i) Que la Operacion Individual esté contemplada en los sectores y
componentes de la CCLIP y que su objetivo contribuya al logro del objetivo
de la CCLIP establecido en la Seccién 2 de este Acuerdo;

(iii)  Que el desempefio en la ejecucion de la Operacion Individual previa o en
proceso de ejecucion haya sido o sea satisfactorio, de acuerdo con el
mecanismo correspondiente del Banco para evaluar el desempefio de
operaciones de inversion con garantia soberana en cuanto a avance, y sea
probable que se alcancen sus objetivos de desarrollo;

(iv)  Que se haya implementado, por el Banco, un andlisis de la capacidad

Linea de Crédito Condicional
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institucional del organismo ejecutor propuesto, y, segun el caso, presentado
al Banco informacion sobre el avance en la ejecucion de las acciones en los
ambitos de mejora identificados en la evaluacion de capacidad institucional
de las Operaciones Individuales previas;

(V) Que se haya realizado una evaluacién, basada en pruebas, del estado de
preparacion que justifique el desarrollo de la nueva Operacion Individual y
describa el estado general de ejecucion de la Operacion Individual previa,
lo que abarca un andlisis sobre el desempefio de las salvaguardias
ambientales y sociales del Banco, si las hubiere; y

(vi)  Que se haya evaluado el cumplimiento de los hitos establecidos por el
Banco para aprobar la nueva Operacion Individual como operacion
secuencial y dependiente de la Operacién Individual previa.

Seccién 4. Monto de la CCLIP. El monto total de la CCLIP es hasta por la suma de
seiscientos setenta y cinco millones de dolares de los Estados Unidos de
América (US$675.000.000) provenientes de los recursos del Capital Ordinario del Banco, los
cuales seran utilizados para financiar las Operaciones Individuales, en los términos previstos en
los Contratos Individuales.

Seccién 5. Plazo de Utilizacion de la CCLIP. El plazo para utilizar la CCLIP es de diez (10)
afios, contados a partir de la fecha de entrada en vigencia del presente Acuerdo.

Seccién 6. Cancelacion, Reduccién o Renuncia de la CCLIP. La CCLIP podra ser
cancelada o su monto reducido en cualquier momento por acuerdo entre las Partes. La cancelacion
0 reduccién de la CCLIP no supondra penalizacion para ninguna de las Partes. Asimismo, el
Beneficiario podra renunciar a la CCLIP. La cancelacion, reduccién o renuncia de la CCLIP no
afectara a las Operaciones Individuales que se encuentren en ejecucién, las mismas que
continuaran sujetas a lo previsto en sus correspondientes Contratos Individuales.

Seccion 7. Limitaciones a las Obligaciones de las Partes. El presente Acuerdo no constituye
una obligacion para el Banco de financiar total o parcialmente una Operacion Individual, ni, a su
vez, una obligacién para el Beneficiario de solicitar al Banco recursos para financiar total o
parcialmente una Operacion Individual.

Seccién 8. Términos y Condiciones Aplicables a las Operaciones Individuales, (a) Las
Operaciones Individuales se regirdn por las disposiciones establecidas en cada uno de los
respectivos Contratos Individuales pertinentes, inclusive, sin limitacion, a las disposiciones
relativas a adquisiciones de bienes, servicios y consultorias conforme con las politicas aplicables
del Banco.

(b) Sin perjuicio del dispuesto en el literal (a) anterior, cada Operacion Individual
estard sujeta a los términos y condiciones financieras aplicables a los Contratos Individuales, con
la garantia de la Republica Oriental del Uruguay.
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UR-OIl 174



-3-

Seccion 9. Seguimiento y Evaluacion. Durante la ejecucion de las Operaciones Individuales,
el Beneficiario, y el Banco se reuniran, al menos, una vez al afio para intercambiar informacion
técnica de interés comdn. Sin perjuicio de lo establecido en los planes de monitoreo y evaluacién
de cada Operacién Individual, en esa reunién se discutird, entre otros, la marcha de las operaciones
dentro de un contexto relacionado con: (a) la utilizacion de la CCLIP de que trata el presente
Acuerdo; (b) el intercambio y la divulgacion de experiencias de interés mutuo relativas al
cumplimiento de: (i) las metas, objetivos y resultados obtenidos sobre la base del marco de
indicadores acordado entre las Partes; y (ii) los requisitos en materia de medio ambiente
estipulados en la legislacion aplicable de la Republica Oriental del Uruguay y en las politicas del
Banco en lo que fueran aplicables a las Operaciones Individuales en ejecucion; y (c) la
conveniencia de introducir modificaciones en las Operaciones Individuales. En caso de evaluarse
que las Operaciones Individuales no estuvieran alcanzando los objetivos previstos en la Seccion 2,
las Partes tomaran las medidas apropiadas para corregir las deficiencias del caso.

Seccion 10. Vigencia. El presente Acuerdo entrar4 en vigencia a partir de la fecha de su
suscripcion por las Partes y, salvo que el mismo hubiese terminado anticipadamente por acuerdo
de las Partes o en el caso de cancelacion de la CCLIP en los términos de la Seccion 6, permanecerd
en vigencia hasta la fecha en que haya sido totalmente amortizado el pago correspondiente al
Gltimo Contrato Individual suscrito al amparo de este Acuerdo.

Seccion 11.  No renuncia de derechos. El retardo o el no ejercicio por parte del Banco de los
derechos acordados en este Acuerdo no podra ser interpretado como renuncia a tales derechos, ni
como una aceptacion tacita de hechos, acciones o circunstancias habilitantes de su ejercicio.

Seccion 12.  Validez. Este Acuerdo es valido y exigiole, de acuerdo con los términos en él
establecidos, sin referencia a la legislacion de ningln pais.

Seccion 13.  Comunicaciones. Salvo acuerdo escrito entre las Partes en que se establezca otro
procedimiento, todo aviso, solicitud o comunicacion que las Partes deban enviarse entre si en
virtud del presente Acuerdo, debera efectuarse por escrito y se considerard efectuada en el
momento en que el documento correspondiente sea entregado al destinatario en las respectivas
direcciones abajo indicadas, o por medios electronicos en los términos y condiciones que el Banco
establezca e informe al Beneficiario:

Del Beneficiario:
Direccion postal:
Corporacién Nacional para el Desarrollo
Rincén 528, Piso 3
Montevideo, CP11000
Uruguay
Facsimil: (598) 2916-2800

Correo electrénico: cnd@cnd.org.uy
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Del Banco:
Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Ave., N.W.
Washington, D.C. 20577

Estados Unidos de América

Facsimil: (202) 623-3096

Seccion 14. Solucién de Controversias. ElI Beneficiario y el Banco se comprometen a resolver
mediante un arreglo amigable y de buena fe cualquier diferencia o disputa relacionadas con la
interpretacion o implementacion del presente Acuerdo.

EN FE DE LO CUAL, el Beneficiario y el Banco, actuando cada uno por intermedio de su
representante debidamente autorizado, firman el presente Acuerdo en Montevideo, Uruguay, el
dia arriba indicado.

CORPORACION NACIONAL PARA EL BANCO INTERAMERICANO
DESARROLLO DE DESARROLLO
[Nombrey titulo del representante [Nombrey titulo del representante
autorizado] autorizado]
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Resolucién DE-136/25

CONTRATO DE PRESTAMO No. 6083/0C-UR

entre la

CORPORACION NACIONAL PARA EL DESARROLLO

BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO

Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en Infraestructura de Transporte en Uruguay

Primera Operacidn Individual bajo la Linea de Crédito Condicional para
Proyectos de Inversion (CCLIP) para el Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en
Infraestructura de Transporte en Uruguay

(Fecha supuesta defirma)
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CONTRATO DE PRESTAMO
ESTIPULACIONES ESPECIALES

Este contrato de préstamo, en adelante el “Contrato”, se celebra entre la CORPORACION
NACIONAL PARA EL DESARROLLO de la REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY, en
adelante el “Prestatario”, y el BANCO INTERAMERICANO DE DESARROLLO, en adelante
individualmente el “Banco” y, conjuntamente con el Prestatario, las “Partes”, el __de
de 20, en el marco del Acuerdo para el Establecimiento de una Linea de Crédito Condicional
para Proyectos de Inversion (CCLIP) No. UR-01174, suscrito entre las Partes el __ de

de 20___.

Las obligaciones del Prestatario establecidas en este Contrato estdn garantizadas por la
REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY en los términos del Contrato de Garantia No.
6083/0C-UR.

CAPITULO |
Objeto, Elementos Integrantes del Contrato y Definiciones particulares

CLAUSULA 1.01. Objeto del Contrato. El objeto de este Contrato es acordar los términos y
condiciones en que el Banco otorga un préstamo al Prestatario para contribuir a la financiacion y
ejecucion del Programa de Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en Infraestructura de
Transporte en Uruguay, cuyos aspectos principales se acuerdan en el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.02. Elementos Integrantes del Contrato. Este Contrato esta integrado por
estas Estipulaciones Especiales, por las Normas Generales y por el Anexo Unico.

CLAUSULA 1.03. Definiciones particulares. En adicion a los términos definidos en las
Normas Generales, cuando los siguientes términos se utilicen con mayuscula en este Contrato,
éstos tendréan el significado que se les asigna a continuacion. Cualquier referencia al singular
incluye el plural y viceversa.

@) “CND” significa la Corporacion Nacional para el Desarrollo de la Republica
Oriental del Uruguay.

(b) “Caddigo de Conducta” significa la declaracién formal de principios que establecen
las normas de comportamiento de los trabajadores en relacién con las medidas de
prevencidn y gestion de los riesgos ambientales, laborales y sociales del Programa,
incluyendo los riesgos de salud y seguridad ocupacional, violencia sexual y de
género, discriminacién, y abuso y explotacién sexual infantil y de otras personas o
grupos vulnerables, en cuanto ello resulte aplicable a las obras, servicios diferentes
de consultaria, consultarias, y bienes.
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(©)

(d)

()
(f)
(9)

(h)

(i)

()

(k)
0

(m)
(n)

“Contrato de Concesién” significa el contrato suscrito el 5 de octubre de 2001 entre
el MTOP y la CND y su Anexo |, suscrito el 19 de diciembre de 2024, entre el
MTOP, laCND y la CVU.

“CREMA” significa Contratos de Rehabilitacion y Mantenimiento por Niveles de
Servicio.

“CVU” significa la Corporacion Vial del Uruguay S.A.
“DNV” significa Direccion Nacional de Vialidad del MTOP.

“Instalaciones conexas” significa las obras o infraestructuras nuevas o adicionales,
independientemente de la fuente de financiamiento, consideradas esenciales para
que un Programa financiado por el Banco pueda funcionar, tales como caminos de
acceso, lineas ferroviarias, lineas eléctricas o ductos, tanto nuevos como
adicionales, que deban construirse para el Programa; campamentos de obra o
alojamientos permanentes, tanto nuevos como adicionales, que se requieran para
alojar a los trabajadores del Programa; plantas de energia nuevas o adicionales que
se requieran para el Programa; instalaciones de tratamiento de efluentes nuevas o
adicionales para el Programa; y almacenes y terminales maritimas, nuevos o
adicionales, construidos para la gestion de los bienes del Programa.

“MEF” significa el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica Oriental
del Uruguay.

“MTOP” significa el Ministerio de Transporte y Obras Publicas de la Republica
Oriental del Uruguay.

“Normas de Desempefio Ambientales y Sociales” o “NDASs” se refieren a las
diez (10) Normas de Desempefio que forman parte del Marco de Politicas
Ambientales y Sociales (GN-2965-23).

“PGAS” significa Plan de Gestion Ambiental y Social.

“Plan de Accion Ambiental y Social” o “PAAS” significa el plan de accién
ambiental y social del Programa, acordado con fecha 8 de octubre de 2025, el cual
establece las acciones necesarias, dentro de plazos determinados, para que el
Programa cumpla con las Normas de Desempefio Ambientales y Sociales.

“RVN” significa la Red Vial Nacional de la Republica Oriental del Uruguay.

“SGAS” significa Sistema de Gestion Ambiental y Social.
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CAPITULO 11
El Préstamo

CLAUSULA 2.01. Monto y Moneda de Aprobacion del Préstamo. En los términos de este
Contrato, el Banco se compromete a otorgar al Prestatario, y éste acepta, un préstamo hasta por el
monto de ciento cincuenta millones de Délares (US$150.000.000), en adelante, el “Préstamo”.

CLAUSULA 2.02. Solicitud de desembolsos y moneda de los desembolsos, (a) El Prestatario
podra solicitar al Banco desembolsos del Préstamo, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo IV
de las Normas Generales.

(b) Todos los desembolsos se denominaran y efectuaran en Délares, salvo en
en que el Prestatario opte por un desembolso denominado en una moneda distinta del Dolar, de
acuerdo con lo establecido en el Capitulo V de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.03. Disponibilidad de moneda. Si el Banco no tuviese acceso a la moneda
solicitada por el Prestatario, el Banco, en acuerdo con el Prestatario y con la anuencia del Garante,
podré efectuar el desembolso del Préstamo en otra moneda de su eleccion.

CLAUSULA 2.04. Plazo para desembolsos. ElI Plazo Original de Desembolsos serd de
siete (7) afios contados a partir de la fecha de entrada en vigencia de este Contrato. Cualquier
extension del Plazo Original de Desembolsos debera contar con la anuencia del Garante y estara
sujeta a lo previsto en el Articulo 3.02(g) de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.05. Cronograma de Amortizacion, (a) La Fecha Final de Amortizacion es la
fecha correspondiente a veintidés coma cinco (22,5) afios contados a partir de la fecha de
suscripcion del presente Contrato. La VPP Original del Préstamo es de quince coma
veinticinco (15,25) afios.

(b) El Prestatario deberd amortizar el Préstamo mediante el pago de cuotas semestrales,
consecutivas y, en lo posible, iguales. El Prestatario debera pagar la primera cuota de amortizacién
en la fecha de vencimiento del plazo de noventa y seis (96) meses contado a partir de la fecha de
entrada en vigencia de este Contrato, y la Gltima, a mas tardar, en la Fecha Final de Amortizacién.
Si la fecha de vencimiento del plazo para el pago de la primera cuota de amortizacién no coincide
con una fecha de pago de intereses, el pago de la primera cuota de amortizacion se deberé realizar
en la fecha de pago de intereses inmediatamente anterior a la fecha de vencimiento de dicho plazo.
Si la Fecha Final de Amortizacién no coincide con una fecha de pago de intereses, el pago de la
Gltima cuota de amortizacidn se debera realizar en la fecha de pago de intereses inmediatamente
anterior a la Fecha Final de Amortizacion.

(c) Las Partes podran acordar la modificacion del Cronograma de Amortizacién del
Préstamo de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.02 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.06. Intereses, (a) El Prestatario deberd pagar intereses sobre los Saldos

Deudores diarios a una tasa que se determinard de conformidad con lo estipulado en el
Articulo 3.07 de las Normas Generales.
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(b) El Prestatario deberé pagar los intereses al Banco semestralmente el dia quince (15)
de los meses de febrero y agosto de cada afio. EI primero de estos pagos se realizara a partir de la
primera de estas fechas que ocurra después de la entrada en vigencia del Contrato, de acuerdo con
lo indicado en el Articulo 3.01 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.07. Comisién de crédito. El Prestatario debera pagar una comision de crédito
en las fechas establecidas en la Clausula 2.06(b), de acuerdo con lo establecido en los
Articulos 3.01, 3.08, 3.09 y 3.11 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.08. Recursos para inspeccion y vigilancia. El Prestatario no estara obligado a
cubrir los gastos del Banco por concepto de inspeccion y vigilancia generales, salvo que el Banco
establezca lo contrario de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.10 de las Normas Generales.

CLAUSULA 2.09. Conversion. El Prestatario podra solicitar al Banco una Conversion de
Moneda, una Conversion de Tasa de Interés, una Conversion de Productos Bésicos y/o una
Conversion de Proteccion contra Catéstrofes en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato, de acuerdo con lo previsto en el Capitulo V de las Normas Generales.

@) Conversion de Moneda. El Prestatario podréa solicitar que un desembolso o la
totalidad o una parte del Saldo Deudor sea convertido a una Moneda Principal o a una Moneda
Local, que el Banco pueda intermediar eficientemente, con las debidas consideraciones operativas
y de manejo de riesgo. Se entenderd que cualquier desembolso denominado en Moneda Local
constituira una Conversion de Moneda aun cuando la Moneda de Aprobacion sea dicha Moneda
Local.

(b) Conversion de Tasa de Interés. El Prestatario podré solicitar, con respecto a la
totalidad o una parte del Saldo Deudor, que la Tasa de Interés Basada en SOFR sea convertida a
una tasa fija de interés o cualquier otra opcion de Conversion de Tasa de Interés solicitada por el
Prestatario y aceptada por el Banco.

(c) Conversion de Productos Basicos. El Prestatario podra solicitar la contratacion de
una Opcidn de Venta de Productos Bésicos o una Opcion de Compra de Productos Basicos.

(d) Conversion de Proteccion contra Catéstrofes. El Prestatario podra solicitar la
contratacion de una Conversion de Proteccion contra Catéstrofes, la cual se acordard y estructurara
caso por caso, sujeto a las consideraciones operativas y de manejo de riesgo del Banco y de acuerdo
con los términos y condiciones establecidos en la correspondiente Carta de Compromiso para
Proteccion contra Catéstrofes.

CAPITULO I
Desembolsos y Uso de Recursos del Préstamo

CLAUSULA 3.01. Condiciones especiales previas al primer desembolso. El primer
desembolso de los recursos del Préstamo esta condicionado a que se cumplan, a satisfaccion del
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Banco, en adicion a las condiciones previas estipuladas en el Articulo 4.01 de las Normas
Generales, las siguientes:

@) Que el Prestatario haya presentado evidencia de la suscripcion y entrada en vigencia
de un acuerdo especifico entre el MTOP, el MEF, la CND y la CVU que incluya,
entre otras cosas, lo siguiente: (i) el compromiso de las partes de cumplir con las
obligaciones establecidas en este Contrato; (ii) el compromiso de la CND y de la
CVU de usar los recursos del préstamo de conformidad con los términos de este
Contrato; y (iii) la especificacion de las obligaciones del MTOP en la preparacién
y gestion técnica de las obras y actividades del Programa, incluyendo la gestidn
socioambiental, incluso en caso de terminacion del Contrato de Concesion; y

(b) Que el Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, haya
presentado evidencia de la contratacién o designacion, segun sea el caso, de un
coordinador socioambiental, un especialista ambiental y un especialista social
encargados de la gestion socioambiental del Programa dentro de la estructura del
Organismo Ejecutor, o de la DNV de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Concesion.

CLAUSULA 3.02.  Uso de los recursos del Préstamo. Los recursos del Préstamo s6lo podréan
ser utilizados para pagar gastos que cumplan con los siguientes requisitos: (i) que sean necesarios
para el Programa y estén en concordancia con los objetivos del mismo; (ii) que sean efectuados de
acuerdo con las disposiciones de este Contrato y las politicas del Banco; (iii) que sean
adecuadamente registrados y sustentados en los sistemas del Prestatario u Organismo Ejecutor; y
(iv) que sean efectuados con posterioridad al 19 de noviembre de 2025 y antes del vencimiento del
Plazo Original de Desembolso o sus extensiones. Dichos gastos se denominan, en adelante,
“Gastos Elegibles”.

CLAUSULA 3.03. Tasa de cambio para justificar gastos realizados en Moneda Local del
pais del Prestatario. Para efectos de lo estipulado en el Articulo 4.10 de las Normas Generales,
las Partes acuerdan que la tasa de cambio aplicable serd la indicada en el inciso (b)(ii) de dicho
Articulo. Para dichos efectos, la tasa de cambio acordada serd la tasa de cambio en la fecha efectiva
en que el Prestatario, el Organismo Ejecutor o cualquier otra persona natural o juridica a quien se
le haya delegado la facultad de efectuar gastos, efectue los pagos respectivos en favor del
contratista, proveedor o beneficiario.

CAPITULO IV
Ejecucion del Programa

CLAUSULA 4.01. Organismo Ejecutor, (a) La CVU sera el Organismo Ejecutor del
Programa. El Prestatario deja constancia de la capacidad legal y financiera del Organismo Ejecutor

para actuar como tal.

(b) El Prestatario se compromete a asignar y transferir al Organismo Ejecutor los
recursos del Préstamo para la debida ejecucién del Programa.
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CLAUSULA 4.02. Contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria y
adquisicion de bienes, (a) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 2.01(89) de las Normas
Generales, las Partes dejan constancia que las Politicas de Adquisiciones son las fechadas mayo
de 2019, que estan recogidas en el documento GN-2349-15, aprobado por el Banco el 2 de julio
de 2019. Si las Politicas de Adquisiciones fueran modificadas por el Banco, la contratacidn de
obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisicion de bienes serén llevadas a cabo de
acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Adquisiciones modificadas, una vez que éstas
sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicacion.

(b) Para la contratacion de obras y servicios diferentes de consultoria y la adquisicion
de bienes, se podra utilizar cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Adquisiciones,
siempre que dicho método haya sido identificado para la respectiva adquisicién o contratacion en
el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco. La utilizacidn de las normas, procedimientos y
sistemas de adquisiciones del Prestatario, de una entidad del Prestatario o del Organismo Ejecutor,
segun sea el caso, se sujetara a lo dispuesto en el Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.

(c) El umbral que determina el uso de la licitacién publica internacional, sera puesto a
disposicion del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en la pagina
https://projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, el método de seleccion se
determinard de acuerdo con la complejidad y caracteristicas de la adquisicion o contratacion, lo
cual debera reflejarse en el Plan de Adquisiciones aprobado por el Banco.

(d) En lo que se refiere al método de licitacidn publica nacional, los procedimientos de
licitacidn publica nacional respectivos podran ser utilizados siempre que, a juicio del Banco,
dichos procedimientos sean consistentes con los Principios Bésicos de Adquisiciones y sean
compatibles de manera general con la Seccién | de las Politicas de Adquisiciones y tomando en
cuenta, entre otros, lo dispuesto en el parrafo 3.4 de dichas Politicas.

(e) En lo que se refiere a la utilizacion del método de licitacion publica nacional, éste
podra ser utilizado siempre que las contrataciones o adquisiciones se lleven a cabo de conformidad
con el documento o documentos de licitacién acordados entre el Prestatario y el Banco.

() El Prestatario se compromete a obtener o, en su caso, a que el Organismo Ejecutor
obtenga, antes de la adjudicacion del contrato correspondiente a cada una de las obras del
Programa, si las hubiere, la posesion legal de los inmuebles donde se construira la respectiva obra,
las servidumbres u otros derechos necesarios para su construccion y utilizacién, asi como los
derechos sobre las aguas que se requieran para la obra de que se trate.

CLAUSULA 4.03. Seleccion y contratacion de servicios de consultoria. (a) Para efectos de
lo dispuesto en el Articulo 2.01(90) de las Normas Generales, las Partes dejan constancia que las
Politicas de Consultores son las fechadas mayo de 2019, que estdn recogidas en el documento
GN-2350-15, aprobado por el Banco el 2 de julio de 2019. Si las Politicas de Consultores fueran
modificadas por el Banco, la seleccion y contratacion de servicios de consultoria seran llevadas a
cabo de acuerdo con las disposiciones de las Politicas de Consultores modificadas, una vez que
éstas sean puestas en conocimiento del Prestatario y el Prestatario acepte por escrito su aplicacion.
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(b) Para la seleccion y contratacion de servicios de consultoria, se podra utilizar
cualquiera de los métodos descritos en las Politicas de Consultores, siempre que dicho método
haya sido identificado para la respectiva contratacion en el Plan de Adquisiciones aprobado por el
Banco. La utilizacién de las normas, procedimientos y sistemas de adquisiciones del Prestatario,
de una entidad del Prestatario o del Organismo Ejecutor, segin sea el caso, se sujetard a lo
dispuesto en el Articulo 6.04(b) de las Normas Generales.

(c) El umbral que determina la integracion de la lista corta con consultores
internacionales serd puesto a disposicién del Prestatario o, en su caso, del Organismo Ejecutor, en
la pagina https://projectprocurement.iadb.org/es. Por debajo de dicho umbral, la lista corta podré estar
integramente compuesta por consultores nacionales del pais del Prestatario.

CLAUSULA 4.04. Actualizacion del Plan de Adquisiciones. Para la actualizacion del Plan
de Adquisiciones de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 6.04(c) de las Normas Generales,
el Prestatario deberd utilizar o, en su caso, hacer que el Organismo Ejecutor utilice, el sistema de
ejecucién y seguimiento de planes de adquisiciones que determine el Banco.

CLAUSULA 4.05. Otros documentos que rigen la ejecucion del Programa. Las Partes
convienen en que la ejecucion del Programa sera llevada a cabo de acuerdo con las disposiciones
establecidas en el presente Contrato y lo establecido en el PAAS. Si alguna disposicion del presente
Contrato resultase inconsistente o estuviere en contradiccion con las disposiciones del PAAS,
prevalecera lo previsto en este Contrato. Asimismo, las Partes convienen que serd necesario el
consentimiento previo y por escrito del Banco para la introduccidn de cualquier cambio al PAAS.

CLAUSULA 4.06. Plazo para la iniciacion material de las obras del Programa, (a) El plazo
para la iniciacion material de las obras comprendidas en el Programa sera hasta los
veinticuatro (24) meses previos al vencimiento del Plazo Original de Desembolsos o sus
extensiones.

(b) El plazo para finalizar los desembolsos de la parte del Préstamo que corresponda a
las obras que hubieren sido materialmente iniciadas de acuerdo al inciso (a) anterior, seré el Plazo
Original de Desembolsos 0 sus extensiones.

CLAUSULA 4.07. Gestion Ambiental y Social. Para efectos de lo dispuesto en los
Articulos 6.07 y 7.02 de las Normas Generales, las Partes convienen que la ejecucion del Programa
se regira por las siguientes disposiciones que se han identificado como necesarias para el
cumplimiento de los compromisos ambientales y sociales del Programa:

@) El Prestatario acuerda disefiar, construir, operar, mantener y monitorear el
Programa y administrar los riesgos ambientales y sociales de las instalaciones
conexas del Programa, si las hay, directamente o por intermedio del Organismo
Ejecutor, o de cualquier otro contratista, operador o cualquier otra persona que
realice actividades relacionadas con el Programa de acuerdo con el SGAS, PGAS,
MGAS, y cualquier otro plan ambiental, social, de salud y seguridad laboral que
haya sido preparado y/o que deba ser elaborado durante la ejecucién, y los
requisitos incluidos en el Plan de Accidn Correctiva,
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(b)

(©)

(d)

()

()

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, deberd
asegurar que el Programa sea implementado de acuerdo con el PAAS de fecha 8 de
octubre de 2025, en una manera aceptable para el Banco. Con este proposito, el
Prestatario deberd asegurar que sus costos sean cubiertos y contar con el personal
requerido para su implementacion. EI PAAS podrd ser modificado con el
consentimiento previo y por escrito del Banco, segun se indica en el mismo;

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, deberé:
(i) implementar procesos de participacion con las comunidades afectadas vy
partes interesadas de las actividades previstas en el Programa; (ii) divulgar toda
documentacion ambiental y/o social del SGAS; (iii) establecer, publicitar, mantener
y operar un mecanismo de quejas y reclamos accesible, eficaz y eficiente para
facilitar la atencidn o resolucién de las preocupaciones que pudieren surgir por la
implementacion de las actividades del Programa, en una manera aceptable para el
Banco;

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, se
compromete a asegurar que en todos los documentos de licitacién y contratos a ser
financiados con recursos del Préstamo, se incluyan disposiciones que exijan que los
solicitantes, oferentes, proponentes, contratistas, consultores, representantes,
miembros del personal, subconsultores, subcontratistas, y proveedores de bienes y
servicios, sus representantes, y entidades supervisoras se obliguen, entre otros
aspectos, a: (i) cumplir con los instrumentos ambientales y sociales del SGAS,
incluyendo disposiciones y procedimientos para prevenir trabajo infantil y trabajo
forzoso; (ii) adoptar y hacer cumplir el Cédigo de Conducta del Programa, el cual
debera ser proporcionado y debidamente notificado a todos sus trabajadores;

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, previo a la
licitacion de cada contrato debera presentar al Banco el respectivo PGAS de las
obras, incluyendo un Plan de Gestion de Riesgo de Desastres, de acuerdo con los
lincamientos del MGAS, y el informe de consulta con las partes interesadas; y

Cualquier cambio sustancial al SGAS o a cualquier plan ambiental y social, debera
realizarse por escrito y ser aprobado por el Banco de manera consistente con las
NDASs del Banco.

CLAUSULA 4.08. Mantenimiento. El Prestatario, directamente o por intermedio del
Organismo Ejecutor, se compromete a que las obras comprendidas en el Programa sean
mantenidas adecuadamente de acuerdo con normas técnicas generalmente aceptadas. Si de las
inspecciones que realice el Banco, o de los informes que reciba, se determina que el mantenimiento
se efectlia por debajo de normas técnicas generalmente aceptadas, el Prestatario, directamente o
por intermedio del Organismo Ejecutor, debera adoptar las medidas necesarias para que se corrijan
totalmente las deficiencias.
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CLAUSULA 4.09. Otras obligaciones especiales de ejecucion. El Prestatario, directamente o
por intermedio del Organismo Ejecutor, debera presentar evidencia al Banco, a satisfaccion del
mismo, del cumplimiento de las siguientes condiciones:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

Previo a la adjudicacion de las obras comprendidas dentro del Componente | del
Programa, el Organismo Ejecutor, por intermedio de la DNV, deberé presentar un
informe que incluya, entre otros, el equipo profesional y técnico que se dedicaré a
las distintas actividades involucradas en la supervision de cada obra, incluyendo la
supervision socioambiental;

Previo a la suscripcion de cualquier enmienda al acuerdo especifico celebrado entre
el MTOP, el MEF, la CND y la CVU, el Prestatario y el Organismo Ejecutor
deberédn obtener la no objecién del Banco;

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, no debera
participar en ninguna de las siguientes actividades con respecto al Programa y/o
subproyectos: proyectos o actividades correspondientes a una Categoria de Impacto
Ambiental y Social A o una clasificacion de Riesgo Ambiental y Social Alta, segin
la clasificacion del Banco;

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, a través de
la DNV, en el caso de proyectos tanto de la muestra como de aquellos que no
formen parte de ésta y que sean clasificados de riesgo de desastre alto o moderado,
previo al llamado a licitacion para el disefio de las obras del Programa, deberd
presentar el Analisis de Riesgo de Desastres y Cambio Climético y un Plan de
Gestion del Riesgo de Desastres y Cambio Climatico preliminar; y

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, a través de
la DNV, en el caso de proyectos tanto de la muestra como de aquellos que no
formen parte de ésta y que sean clasificados de riesgo de desastre alto o moderado,
previo al inicio de las obras del Programa, deberé presentar el Plan de Gestién del
Riesgo de Desastres y Cambio Climatico final.

CAPITULO V
Supervision y Evaluacion del Programa

CLAUSULA 5.01.  Supervision de la ejecucion del Programa. Para efectos de lo dispuesto
en el Articulo 7.02 de las Normas Generales, los documentos que, a la fecha de suscripcidn de este
Contrato, se han identificado como necesarios para supervisar el progreso en la ejecucion del

Programa son:

(a)

Plan de Ejecucion Plurianual del Programa (PEP), que deberd comprender la
planificacion completa del Programa de conformidad con la estructura de los
productos esperados segun la Matriz de Resultados del Programa, y la ruta critica
de hitos o acciones criticas que deberdn ser ejecutadas para que el Préstamo sea
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(b)

(©)

(d)

()

()
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desembolsado en el plazo previsto en la Clausula 2.04 de estas Estipulaciones
Especiales. EI PEP deberd ser actualizado durante la ejecucidon del Programa,
considerando lo que establezca el Banco, y presentado a mas tardar el 30 de
noviembre de cada afio, para su utilizacion el afio siguiente.

Planes Operativos Anuales (POA), que seran elaborados a partir del PEP y
contendran la planificacion operativa detallada de cada periodo anual. El segundo
y siguientes POA deberan ser presentados al Banco durante el Plazo Original de
Desembolso o sus extensiones, a mas tardar el 30 de noviembre de cada afio, para
su utilizacion el afio siguiente.

Informes semestrales de progreso, que serdn presentados dentro los noventa (90)
dias siguientes a la finalizacion de cada semestre y que deberén incluir, como
minimo, informacion sobre: (i) el avance en el cumplimiento de los objetivos e
indicadores definidos en la Matriz de Resultados del Programa; (ii) el avance en la
ejecucidn fisica y financiera por producto y, si procede, un analisis cuantitativo y
cualitativo de las causas de las desviaciones respecto del PEP y del POA vy las
acciones correctivas; (iii) el estado de ejecucion del Plan de Adquisiciones; (iv) el
cumplimiento de las cldusulas contractuales; (v) el estado de ejecucién financiera;
y (vi) el estado de ejecucion del Plan de Monitoreo y Evaluacion. EI Organismo
Ejecutor serd la entidad encargada del monitoreo y seguimiento de la ejecucién del
Programa siguiendo las herramientas del PEP, los POA, el Plan de Adquisiciones
y la Matriz de Resultados.

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, debera
preparar y presentar, a satisfaccion del Banco, un Informe de Cumplimiento
Ambiental y Social, en la forma y contenido acordados con el Banco sobre la
implementacion del SGAS y el cumplimiento del PAAS, de haberlo, como parte
del informe de progreso semestral y hasta dos (2) afios después del vencimiento del
Plazo Original de Desembolso o sus extensiones.

El Prestatario, directamente o por intermedio del Organismo Ejecutor, debera
adoptar todas las medidas necesarias para recolectar, compilar y suministrar al
Banco a través de informes regulares, con la frecuencia acordada entre el Banco y
el Organismo Ejecutor, o cuando sea requerido por el Banco, que incluyan: (i) la
informacion del estado de implementacion del SGAS y de cumplimiento del PAAS,
en caso corresponda; (ii) las condiciones, de haberlas, que interfieren o podrian
interferir con la implementacién del SGAS y/o cumplimiento del PAAS, en caso
corresponda; y (iii) las medidas correctivas y preventivas que han sido tomadas o
que deban ser tomadas para abordar las condiciones indicadas en el literal (d)
anterior.

Con respecto al Programa y sus instalaciones conexas, el Organismo Ejecutor
deberd notificar al Banco por escrito dentro de los diez (10) dias desde que tome
conocimiento de cualquier (1) incumplimiento material de los requisitos
ambientales y sociales; (2) incidente o accidente grave relacionado con las obras
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del Programa donde haya resultado en fatalidades o lesiones con invalidez
permanente de trabajadores o terceros, asi como casos de violencia sexual asociado
a un trabajador contratado por el Programa y cualquier otro que a criterio del
Organismo Ejecutor pueda generar un impacto significativo en el ambiente, la
comunidad o trabajadores; (3) accion reguladora de caracter ambiental, social y/o
de salud y seguridad ocupacional que de inicio a un proceso sancionador por falta
grave; o (4) cualquier riesgo e impacto ambiental y social recientemente
identificado, que pueda afectar los aspectos ambientales y sociales del Programa y
de sus instalaciones conexas; en cada caso dicha notificacién incluird acciones
tomadas o propuestas con respecto a tales eventos.

CLAUSULA 5.02.  Supervision de la gestion financiera del Programa, (a) Para efectos de lo
establecido en el Articulo 7.03 de las Normas Generales, los informes de auditoria financiera
externa y otros informes que, a la fecha de suscripcidn de este Contrato, se han identificado como
necesarios para supervisar la gestion financiera del Programa, son los Estados Financieros
Auditados (EFAs) del Programa, que deberan presentarse al Banco dentro del plazo de ciento
veinte (120) dias siguientes al cierre del ejercicio fiscal del Programa, en caso de ser dictaminados
por un auditor independiente aceptable para el Banco con base en los Términos de Referencia
previamente acordados con el Banco, o dentro del plazo de ciento ochenta (180) dias siguientes al
cierre del ejercicio fiscal del Programa, en caso de ser dictaminados por el Tribunal de Cuentas de
la Republica Oriental del Uruguay. El Gltimo de estos EFAs debera presentarse al Banco dentro
de los ciento veinte (120) dias siguientes al vencimiento del Plazo Original de Desembolso o sus
extensiones, en caso de ser dictaminados por un auditor independiente aceptable para el Banco con
base en los Términos de Referencia previamente acordados con el Banco, o dentro del plazo de
ciento ochenta (180) dias siguientes al vencimiento del Plazo Original de Desembolso o sus
extensiones, en caso de ser dictaminados por el Tribunal de Cuentas de la Republica Oriental del
Uruguay.

(b) Para efectos de lo dispuesto en el Articulo 7.03(a) de las Normas Generales, el
ejercicio fiscal del Programa es el periodo comprendido entre 1 de enero y 31 de diciembre de
cada afio.

CLAUSULA 5.03. Evaluacion de resultados. EI Prestatario se compromete a presentar o, en
su caso, a que el Organismo Ejecutor presente, al Banco, la informacion necesaria para determinar
el grado de cumplimiento del objetivo del Programa y sus resultados, correspondiente a una
evaluacion final. Esta evaluacion final se realizara al cierre operativo de la Gltima operacién
individual bajo la CCLIP y se presentard hasta noventa (90) dias después de que se haya
desembolsado el noventa y cinco (95%) de los recursos de la Gltima operacion individual bajo la
CCLIP, excepto que el Prestatario decida no utilizar todas las operaciones posibles de la CCLIP,
en cuyo caso se realizard una vez finalizado el periodo de mantenimiento del dltimo CREMA
financiado como parte de la CCLIP.
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CAPITULO VI
Disposiciones Varias

CLAUSULA 6.01. Vigencia del Contrato, (a) Este Contrato entrara en vigencia en la fecha en
que se haya cumplido la siguiente condicion:

)] La Republica Oriental del Uruguay y el Banco hayan suscrito un Contrato de
Garantia y éste haya entrado en vigencia.

(b) Si hasta el 19 dejulio de 2026, u otra fecha que el Banco pudiere acordar por escrito,
este Contrato no hubiere entrado en vigencia, todas las disposiciones, ofertas y expectativas de
derecho en él contenidas se reputaran inexistentes para todos los efectos legales sin necesidad de
notificaciones y, por lo tanto, no habréa lugar a responsabilidad para ninguna de las Partes. El
Prestatario se obliga a comunicar por escrito al Banco la fecha de entrada en vigencia,
acompafando la documentacién que asi lo acredite.

CLAUSULA 6.02. Comunicaciones y Notificaciones, (a) Todos los avisos, solicitudes,
comunicaciones o informes que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato en relacién con
la ejecucion del Programa, con excepcion de las notificaciones mencionadas en el siguiente
literal (b), se efectuaran por escrito y se consideraran realizados desde el momento en que el
documento correspondiente sea recibido por el destinatario en la respectiva direccion que
enseguida se anota, o por medios electrénicos en los términos y condiciones que el Banco
establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por escrito otra manera.

Del Prestatario:
Direccion Postal:
Corporacion Nacional para el Desarrollo
Rincén 528, Piso 3
Montevideo, CP 11000
Uruguay
Facsimil: (598) 2916-2800
Correo electronico: cnd@cnd.org.uy
Del Organismo Ejecutor:
Direccion postal:
Corporacién Vial del Uruguay S.A.
Rincon 528, Piso 5

Montevideo, CP 11000
Uruguay
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Facsimil: (598) 2916-3288
Correo electronico: cvu@cvu.com.uy
Del Banco:

Direccion postal:
Banco Interamericano de Desarrollo
Representacion del Banco en Uruguay
Rincdn 640, esq. Bartolomé Mitre
Montevideo, CP 11000
Uruguay

Facsimil: (598) 2915-4332

Correo electrénico: bidurcorreo@iadb.org

(b) Cualquier notificacion que las Partes deban realizar en virtud de este Contrato sobre
asuntos distintos a aquéllos relacionados con la ejecucidn del Programa, incluyendo las solicitudes
de desembolsos, debera realizarse por escrito y ser enviada por correo certificado, correo
electronico o facsimil, dirigido a su destinatario a cualquiera de las direcciones que enseguida se
anotan y se consideraran realizados desde el momento en que la notificacion correspondiente sea
recibida por el destinatario en la respectiva direccién, o por medios electronicos en los términos y
condiciones que el Banco establezca e informe al Prestatario, a menos que las Partes acuerden por
escrito otra manera de notificacion.

Del Prestatario:
Direccion postal:
Corporacion Nacional para el Desarrollo
Rincon 528, Piso 3
Montevideo, CP 11000
Uruguay
Facsimil: (598) 2916-2800
Correo electrénico: cnd@cnd.org.uy
Del Banco:

Direccion postal:

Banco Interamericano de Desarrollo
1300 New York Avenue, N.W.
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Washington, D.C. 20577
EE.UU.

Facsimil: (202) 623-3096

CLAUSULA 6.03. Clausula Compromisoria. Para la solucion de toda controversia que se
derive o esté relacionada con el presente Contrato y que no se resuelva por acuerdo entre las Partes,
éstas se someten incondicional e irrevocablemente al procedimiento y fallo del tribunal de arbitraje
a que se refiere el Capitulo XII de las Normas Generales.

EN FE DE LO CUAL, el Prestatario y el Banco, actuando cada uno por medio de su
representante autorizado, suscriben este Contrato en tres (3) ejemplares de igual tenor en
Montevideo, Uruguay, el dia arriba indicado.

CORPORACION NACIONAL PARA EL BANCO INTERAMERICANO
DESARROLLO DE DESARROLLO
[Nombrey titulo del representante [Nombrey titulo del representante
autorizado] autorizado]
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ANEXO UNICO

EL PROGRAMA

Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en Infraestructura de Transporte en Uruguay

I Objetivo

1.01 El objetivo general es incrementar la eficiencia del gasto en la preservacion de la
conectividad de la Red Vial Nacional (RVN).

1.02 Los objetivos especificos son: (i) asegurar niveles de servicio adecuados en los tramos
intervenidos de la RVN; y (ii) promover la mejora de la gobemanza de las instituciones
gue participan del proceso inversor en vialidad.

1. Descripcién

2.01 Para alcanzar los objetivos indicados en los parrafos 1.01 y 1.02 anteriores, el Programa
comprende los siguientes componentes:

Componente I. Obras para la conservacion del patrimonio vial

2.02  Este componente financiard obras maltiples de rehabilitacion y conservacion (periédica y
rutinaria) en la RVN por niveles de servicio, a través de Contratos de Rehabilitacion y
Mantenimiento por Niveles de Servicio (CREMA) de quinta generacion. Estos CREMA
tendran una duracion estimada de siete (7) afios, con dos (2) afios destinados a obras de
recuperacion y cinco (5) afios a mantenimiento, asegurando estandares de calidad
predefinidos.

Componente Il. Gobernanza de las instituciones viales

2.03 Este componente financiard servicios de consultoria y bienes para: (i) fortalecer la
planificacidn sectorial, a través de una hoja de ruta con buenas préacticas para orientar el
proceso inversor de vialidad, un plan maestro de infraestructura de transporte vial, y un
anélisis del esquema de fondeo y financiamiento de la red vial; (ii) modernizar la gestion
de activos viales, mediante el fortalecimiento del sistema existente, la digitalizacién del
protocolo de supervision de obras y el desarrollo de una propuesta para la incorporacion
de tecnologias para cobro por uso de la infraestructura; y (iii) perfeccionar la gobemanza
institucional del sector vial, a través de un plan de accién para fortalecer su sostenibilidad
financiera.
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2.04

3.01

4.01

4.02

Administracion del Programa y otros costos

Se financiaran los costos de administracion, auditoria y evaluacion del Programa.

Plan de financiamiento

La distribucion de los recursos del Préstamo se resume en el cuadro siguiente:

Costo y financiamiento
(en US$)

Componentes

Componente I. Obras para la
conservacion del patrimonio vial

Componente 11 Gobemanza de las
instituciones viales

Administracion del Programa y otros
costos

Total

Ejecucion

Banco
142.000.000

4.500.000

3.500.000

150.000.000

La CVU seré el Organismo Ejecutor del Programa.

La CVU tendrd, entre otras, las siguientes responsabilidades: (i) la implementacion de
todas las actividades necesarias para la ejecucion de las actividades y contrataciones del
Programa, en coordinacion con el MEF, el MTOP y la CND cuando asi corresponda; (ii) la
planificacion de la ejecucidn, incluyendo la elaboracion de los planes operativos anuales y
los informes semestrales; (iii) la preparacion y actualizacion del Plan de Adquisiciones;
(iv) la preparacion de los estados financieros; (v) la preparacion de las solicitudes de
desembolso; (vi) la elaboracion del informe final; y (vii) la gestion integral de los procesos
de licitacion y contratacion, seguimiento y cierre de obras viales, incluyendo la revision de
pliegos, elaboracion de informes, coordinacion de licitaciones, firma de contratos y control

de ejecucion.
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Total
142.000.000

4.500.000

3.500.000

150.000.000

%
94,67

3,00

2,33

100,00
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ACTA DE DISCUSIONES TECNICAS Y NEGOCIACION

REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY

Linea de Crédito Condicional para Proyectos de Inversion (CCLIP) para el Apoyo a la Mejora de

la Calidad del Gasto en Infraestructura de Transporte en Uruguay
(UR-01174)

Primera Operacion Individual bajo la CCLIP de Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en

11

12

Infraestructura de Transporte en Uruguay
(UR-L1201)

Fecha. Objeto y Participantes

El dia 8 de octubre de 2025 se llevé a cabo, por videoconferencia desde las ciudades de
Montevideo, Uruguay, y Washington D.C., Estados Unidos de Ameérica, la reunion de
discusiones técnicas, y, mediante la firma de este acta, se ratifica lo alli acordado y se
concluye la negociacion de los borradores de: (i) Acuerdo para el Establecimiento de una
Linea de Crédito Condicional para Proyectos de Inversién (CCLIP) para el Apoyo a la
Mejora de la Calidad del Gasto en Infraestructura de Transporte en Uruguay (UR-OI 174)
(en adelante, el “Acuerdo”); (ii) Contrato de Préstamo para la Primera Operacion
Individual bajo la CCLIP de Apoyo a la Mejora de la Calidad del Gasto en Infraestructura
de Transporte en Uruguay (UR-L1201) (en adelante, el “Contrato de Préstamo”); y (iii)
Contrato de Garantia para la operacién UR-L1201 (en adelante, el “Contrato de Garantia”),
entre los representantes de la Corporacion Nacional para el Desarrollo (en adelante, el
“Prestatario”), los representantes de la Republica Oriental del Uruguay (en adelante, el
“Garante”), los representantes de la Corporacion Vial del Uruguay S.A. (en adelante, el
“Organismo Ejecutor™), y los representantes del Banco Interamericano de Desarrollo (en
adelante, el “Banco”), en adelante referidos conjuntamente como las “Partes”.

Participaron en la reunién:

(M Por parte del Prestatario, en representacion de la Corporacion Nacional para el
Desarrollo: Rafael Laureiro, Gerente General. Por parte de la Corporacion Vial del
Uruguay S.A.: Victoria Rodriguez, Gerente General; Ménica Rodriguez, Gerente
de Control Econémico Financiero; y Nicol&s Tejera, Encargado de Adquisiciones.
Por parte del Ministerio de Transporte v Obras Publicas (MTOP): Silvana Tayler,
Asesora de la Direccion Nacional de Vialidad (DNV).

(i) Por parte del Garante, en representacion del Ministerio de Economia y Finanzas:
Ariel Cancio, Asesor del Ministro; Valerie Stahl, Directora de la Unidad de
Organismos Multilaterales; Maria Eugenia Vazquez, Asesora de la Unidad de
Organismos Multilaterales; Luciana Velazquez, Asesora Legal; y Magdalena
Viera, Asesora de la Unidad Macroeconémica.
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(ilf)  Por parte del Banco: Rafael Cavazzoni Lima, Jefe de Operaciones (CSC/CUR);
Andrés Pereyra, Jefe de Equipo (INE/TSP); Laureen Montes Calero, Jefa de Equipo
Alterna (INE/TSP); Belén Dutra, y Gastén Rodriguez (CSC/CUR); y Virginia Diaz
Gili (LEG/SGO). Adicionalmente, se consultd con el Departamento de Finanzas
del Banco, representado por Arturo Pita (FIN/TRY).

Puntos Acordados

Acuerdo, Contrato de Préstamo y Contrato de Garantia. Durante la reunion, las Partes
revisaron el Acuerdo y el Contrato de Préstamo (integrado por las Estipulaciones
Especiales, las Normas Generales y el Anexo Unico) a ser suscritos entre el Prestatario y
el Banco, y el Contrato de Garantia, a ser suscrito entre el Garante y el Banco. Las versiones
revisadas, con cambios marcados, del Acuerdo, Contrato de Préstamo y Contrato de
Garantia se adjuntan a la presente acta.

Términos y condiciones financieras del Contrato de Préstamo. Respecto de las
condiciones financieras del Contrato de Préstamo, se estipul6 un periodo de amortizacion
de 22,5 afios contado a partir de la firma del Contrato de Préstamo, con cuotas de
amortizacion semestrales, consecutivas y, en la medida de lo posible, iguales; y un plazo
de gracia de 96 meses. La VPP maxima del préstamo sera de 15,25 afios. De acuerdo con
el Articulo 3.01 de las Normas Generales del Contrato de Préstamo, las fechas de pagos de
amortizacion, comision de crédito y otros costos coincidirdn siempre con alguna de las
fechas de pago de intereses estipuladas en la Clausula 2.06 de las Estipulaciones Especiales
del Contrato de Préstamo que son los meses de febrero y agosto de cada afio. Las
condiciones financieras incluidas en el Contrato de Préstamo fueron consultadas y
confirmadas con el Departamento de Finanzas del Banco.

Propuesta de Préstamo. Las Partes acordaron que las modificaciones convenidas durante
la reunién de discusiones técnicas del Acuerdo, Contrato de Préstamo y Contrato de
Garantia seran reflejadas en la Propuesta de Préstamo del Programa y sus anexos, que sera
sometida al Directorio Ejecutivo del Banco para su aprobacion. Los representantes del
Banco informaron a los representantes del Prestatario y del Garante que el financiamiento
del Programa esta supeditado a su aprobacion por parte del Directorio Ejecutivo del Banco.

Otros Temas

A solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia de que, para los efectos de lo
dispuesto en el inciso (b) de la Clausula 3.01 de las Estipulaciones Especiales del Contrato
de Préstamo, la contratacién o designacion de la coordinacion socioambiental podria
cumplirse de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion (definido en el inciso
(c) de la Clausula 1.03 de las Estipulaciones Especiales del Contrato de Préstamo),
mediante una designacion de la Direccion Nacional de Vialidad del MTOP.
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A solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia de que, para efectos de lo dispuesto
en el inciso (e) de la Clausula 4.02 de las Estipulaciones Especiales del Contrato de
Préstamo, el documento o documentos de licitacion seran acordados entre el Prestatario
y/o el Organismo Ejecutor, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion, y
el Banco. Asimismo, a solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia de que, para
efectos de lo dispuesto en el inciso (f) de la Clausula 4.02 de las Estipulaciones Especiales
del Contrato de Préstamo, el Organismo Ejecutor se compromete a obtener lo alli dispuesto,
a través del MTOP/DNV, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion, y
que “otros derechos necesarios” abarcaria también los “derechos de via” en infraestructura
publica y/o concesionada para la construccion de las obras.

A solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia de que, para efectos de lo dispuesto
en los incisos (c) y (e) de la Clausula 4.07 de las Estipulaciones Especiales del Contrato de
Préstamo, el Organismo Ejecutor se compromete a cumplir con lo alli dispuesto, a través
del MTOP/DNV.

A solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia de que, para efectos de lo dispuesto
en la Clausula 4.08 de las Estipulaciones Especiales del Contrato de Préstamo, el
Organismo Ejecutor se compromete a cumplir con lo alli dispuesto, através de la DNV, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion.

A solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia de que, para efectos de lo dispuesto
en el inciso (d) de la Clausula 5.01 de las Estipulaciones Especiales del Contrato de
Préstamo, el Organismo Ejecutor se compromete a cumplir con lo alli dispuesto, a través
del MTOP/DNV, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion.

A solicitud del Organismo Ejecutor, se deja constancia que la actividad (iii) a ser financiada
bajo el Componente Il cubrird todos los actores relevantes del sector vial, conforme se
refleja en el parrafo 2.03 del Anexo Unico del Contrato de Préstamo.

Politica de acceso a la informacion. De conformidad con lo establecido en la Politica de
Acceso a la Informacidon del Banco (documento GN-1831-68), (en adelante la “Politica™),
el Prestatario y el Garante manifestaron no haber identificado en la Propuesta de Préstamo
(con sus anexos, apendices y enlaces electronicos), en el Acuerdo ni en los Contratos de
Préstamo y de Garantia, informacion que pueda calificarse como una excepcion al principio
de divulgacion de informacion previsto en dicha Politica. Por lo tanto, el Banco informé al
Prestatario y al Garante que procedera a poner a disposicion del publico a través de su sitio
web institucional, la Propuesta de Préstamo (con sus anexos, apéndices y enlaces
electrénicos) una vez que la misma haya sido distribuida al Directorio Ejecutivo del Banco,
asi como el Acuerdo y los Contratos de Préstamo y de Garantia, una vez que los mismos
hayan entrado en vigor. Asimismo, el Banco inform¢é al Prestatario y al Garante que
procederd a poner a disposicion del publico en su sitio web institucional, la demas
informacidn y/o documentos requeridos de acuerdo con lo establecido en la Politica.

La presente acta de discusiones técnicas y negociacion se firma por representantes debidamente
autorizados el dia 24 de octubre de 2025.
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