
2023- 5- 1-0010855

L VZ/A -M B

MINISTERIO DE ECONOMÍA Y FINANZAS

Montevideo, j  g  g g p  £026

VISTO: la gestión realizada entre el Ministerio de Economía y Finanzas (MEF) 
y el Banco Central del Uruguay (BCU) tendiente a rescindir el Convenio 
aprobado por Resolución del Poder Ejecutivo N° E/1355, de fecha 27 de 
diciembre de 2023, suscrito el 28 de diciembre del 2023 y, la necesidad de 
suscribir un nuevo Convenio;

RESULTANDO: que, el Convenio vigente referido en el Visto establece, entre 
otros aspectos, las condiciones para la remuneración por parte del BCU de 
los activos líquidos del MEF depositados en el BCU y, el cobro de comisiones 
del BCU al MEF por la prestación de servicios financieros de gestión y 
administración de deuda; con un plazo de 2 (dos) años y renovación 
automática por períodos consecutivos de 2 (dos) años, previendo que 
cualquiera de las partes podría rescindirlo unilateralmente, comunicando su 
voluntad a la contraparte con una anticipación no menor a 30 (treinta) días de 
la fecha del vencimiento respectivo;

CONSIDERANDO: I) que el MEF y BCU en el marco del Comité de 
Coordinación de Deuda Pública, entienden conveniente rescindir de común 
acuerdo el Convenio vigente y, suscribir un nuevo Convenio que ajuste sus 
términos y condiciones, entre otros aspectos, eliminando los límites máximos 
asociados al cobro de comisiones del BCU al MEF por los servicios de 
administración de deuda local e internacional y, en línea con los avances en 
materia inflacionaria, reduciendo la compensación por los depósitos en 
moneda nacional del MEF en el BCU;

II) que el BCU presta los servicios antes mencionados 
en su calidad de agente financiero del Gobierno, de conformidad con lo 
establecido en su Carta Orgánica, Ley N° 16.696, de 30 de marzo de 1995, 
complementarias, concordantes y modificativas;

III) que el Tribunal de Cuentas no formuló
observaciones;

ATENTO: a lo precedentemente expuesto y a lo dispuesto por el artículo 211 
de la Constitución y los artículos 7o literales C) y F) y 50 de la Carta Orgánica 
del Banco Central del Uruguay, Ley N° 16.696, de 30 de marzo de 1995, 
complementarias, concordantes y modificativas;
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EL PRESIDENTE DE LA REPÚBLICA

R E S U E L V E :

1o) Apruébase la rescisión del Convenio referido en el Visto, suscrito con fecha 
28 de diciembre de 2023 entre el Ministerio de Economía y Finanzas y el 
Banco Central del Uruguay.

2o) Apruebáse el proyecto de Convenio a suscribirse entre el Ministerio de 
Economía y Finanzas y el Banco Central del Uruguay, cuyo texto constituye 
parte integrante de la presente Resolución.

3o) Autorízase al Señor Ministro de Economía y Finanzas o quien haga las 
veces y al Señor Subsecretario de Economía y Finanzas, indistintamente, 
para suscribir la rescisión y Convenio referidos en los numerales 1o) y 2o) de 
la presente Resolución.

4 o) Comuniqúese al Tribunal de Cuentas, cumplido, vuelvan estas 
actuaciones a la Unidad de Gestión de Deuda del Ministerio de Economía y 
Finanzas.
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Rescisión de l C onvenio ce lebrado  e n tre  MEF y  BCU con fecha  28 de d ic ie m b re  de 2023

C onven io  e n tre  el Banco Centra l de l U ruguay (BCU) y  el M in is te r io  de Economía y 

Finanzas (MEF) p o r rem unerac ión  de activos y servic ios del BCU en ca lidad  de agente

fin a n c ie ro  del G ob ie rno

En la c iudad de M on tev ideo , el día .... d e .... de POR UNA PARTE: ei M in is te rio  de Economía 

y Finanzas ¡MEF) represen tado  en esta instancia p o r el econom ista  Gabriel O ddone en su 

calidad de M in is tro , y POR OTRA PARTE: el Banco Central del Uruguay (BCU) representado en 

esta instancia po r el econom ista G u ille rm o Tolosa en su calidad de Presidente, y por ia doctora  

V iviana Pérez en su calidad de Secretaria Genera!, acuerdan las siguientes cond ic iones en el 

m arco de los servicios brindados po r el BCU al Estado en su calidad de agente financ ie ro  del 

G obierno:

I) De la rescisión de l conven io  ce lebrado  e n tre  e l MEF y BCU con fecha 28 de d ic ie m b re  de 

2023.

1) Por Resolución del Poder E jecutivo E/1355 de fecha 27 /1 2 /20 23 , se aprobó  ei p royecto  de 

Convenio en tre  el MEF y BCU, el que fue  suscrito  el día 28 /12 /20 23 . El m ism o establecía las 

condic iones para la rem uneración  por parte  de BCU de los activos líquidos del MEF depositados 

en la a u to ridad  m oneta ria  y  el cobro  de com isiones del BCU al MEF po r la prestación de 

se rv idos financie ros de gestión y adm in is trac ión  de deuda. El convenio tenía un plazo de dos 

(2) años, hasta el 28 /12 /2025 , con renovación au tom ática  po r períodos consecutivos de dos 

(2) años, p rev iendo  que cualqu iera de las partes podría resc ind irlo  un ila te ra lm en te , 

com unicando su vo lun tad  a la co n trap a rte  con una antic ipación  no m enor a 30 días de la fecha 

del venc im ien to  respectivo.

2) El MEF y BCU, han acordado resc ind ir de com ún acuerdo en este acto el re fe rid o  convenio 

v igente, que perderá vigencia a p a rtir  de la presente  fecha y suscrib ir un nuevo convenio, en 

los té rm ino s  y condic iones que se deta llan  a con tinuac ión , suscrib iendo ambas partes este 

docum ento  en señal de con fo rm idad .

II. Del nuevo  conven io  a ce lebrarse  e n tre  MEF y BCU p o r rem unerac ión  de activos y  servic ios 

del BCU en ca lidad  de agente  fin a n c ie ro  del G ob ie rno .

11.1 A n teceden tes  - Servicios que  b rind a  el BCU al Estado

El BCU, en su ca lidad de agente financ ie ro  de! G obierno con fo rm e  las d isposiciones de su Carta 

Orgánica (especia lm ente  a rt. 7 lite ra l C) y F) y a rt. 50), presta al Estado (MEF) un co n jun to  de 

servicios que com prenden:

a) A dm in is trac ión  de la deuda em itida  bajo ju risd icc ión  in ternac iona l y préstam os 

m u ltila te ra les : im plica el reg is tro  y segu im ien to  de toda  la cartera  que m an tiene  el MEF con 

organism os m u ltila te ra les  de c réd ito  y aquella a la que d icho organ ism o garantiza, así com o ia
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recepción e ingreso de desembolsos y adm in istración de pagos de servicios de deuda por 

préstam os internacionales, así com o la adm in istración de deuda por em isiones de títu lo s  en 

los m ercados internacionales.

b) A dm in istración de deuda por em isiones en el mercado local: im plica adm in is trac ión de 

em isiones dom ésticas en base a calendario aprobado por el MEF y operaciones conjuntas de 

MEF-BCU, lo que tam b ién  abarca su reg istro  y adm in istración de pagos.

c) Recepción y m an ten im ien to  de depósitos en m oneda nacional y moneda extranjera 

efectuados por el MEF en BCU.

d) Realización de transacciones de com praventa de m oneda extran jera , específicam ente 

dólares am ericanos contra  pesos uruguayos.

Además, el BCU presta o tros servicios de apoyo relacionados con la adm in istración de la 

deuda, com o ser la e laboración de docum entos a ser registrados en la Securities Exchange 

Comissions de Estados Unidos y con la gestión de los pagos ordenados por la Tesorería General 

de la Nación, lo que im plicó en este caso en particu lar el desarro llo  de nuevas funcionalidades 

en el so ftw are  correspondiente.

11.2) C o b ro  d e  c o m is io n es  p o r serv ic io s  b rin d a d o s  v in c u la d o s  a la  a d m in is tra c ió n  d e  d e u d a

En el m arco de lo d ispuesto por el art. 55 lite ra l B) de su Carta Orgánica, y  como 

contraprestación por los servicios re feridos en la cláusula a n te rio r, el BCU cobrará al MEF -  y 

éste acepta abonar -  las siguientes comisiones:

a) Adm in istración de deuda por emisiones bajo jurisd icc ión local: el BCU percib irá del MEF por 

estos servicios, una comisión correspondiente  a un pun to  básico anual aplicable sobre el saldo 

d ia rio  del stock de deuda dom éstica correspondiente  a Notas del Tesoro, ta n to  en pesos 

nom inales, unidades indexadas, unidades previsionales y en unidades reajustables (se excluye 

el stock de los bonos em itidos por el G obierno Central con el fin  de capita lizar al BCU).

b) Adm in istración de deuda por emisiones bajo jurisd icc ión in ternaciona l y préstam os 

internacionales: el BCU percibirá del MEF por este servicio una com isión correspondiente  a 

dos puntos básicos anuales aplicable sobre el p rom edio  d iario  del stock de deuda 

correspondiente  a organismos m ultila te ra les de créd ito  y em isiones bajo ju risd icc ión  

extranjera.

11.3) P ago d e  in te re s e s  p o r d e p ó s ito s  a d m in is tra d o s

a) El BCU rem unerará al MEF por el p rom edio  del saldo d ia rio  de los depósitos en m oneda 

nacional m antenidos po r éste en el BCU, aplicando la tasa anual de política m onetaria  (TPM) 

establecida por el Comité de Política M onetaria , menos 100 puntos básicos. En ningún caso la 

tasa a la que se rem unerará ai MEF por depósitos en m oneda nacional podrá ser in fe rio r al 

0%.
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b) El BCU rem unerará  al MEF po r el p rom ed io  del saldo d ia rio  de los depósitos en m oneda 

extran jera  m anten idos por éste en el BCU, aplicando la tasa anual de política m onetaria  de la 

au to ridad  m oneta ria  respectiva em isora de la divisa que se rem unera, m enos ve in te  puntos 

básicos. Si la tasa de política m onetaria  estuviese defin ida  en un rango, se tom ará  la cota 

in fe r io r del m ism o. En ningún caso la tasa a la que se rem unerará al MEF por depósitos en 

m oneda extran jera  podrá ser in fe r io r al 0%.

11.4) P la zo , fo rm a  d e  p ag o  y  cálcu los

Las com isiones e Intereses deta llados en los num erales precedentes serán liquidados 

tr im e s tra lm e n te , co rrespondiendo al m on to  devengado en el tr im e s tre  inm ed ia tam ente  

an te rio r. Los cálculos para la liqu idación serán efectuados por el BCU en un plazo no m ayor a 

los 20 prim eros días hábiles del mes sigu iente al c ierre  de cada tr im e s tre  y el MEF deberá 

conva lidar los m ism os en un plazo no m ayor a 10 días hábiles de haber recib ido dichos 

cálculos. Ambas instituc iones podrán establecer una frecuencia  de liqu idación m ayor, de 

com ún acuerdo.

La fo rm a  de pago será acordada o po rtunam en te  po r ambas instituciones. Se com pensarán 

hasta los m ontos concurrentes las sumas recíprocam ente debidas por cada parte.

El presente acuerdo entrará  en vigencia a p a rtir de su suscripción.

11.5) In c u m p lim ie n to s

Si cu lm inado el plazo para e fectuar el pago de las com isiones e intereses re feridos en los 

num erales 11.2), 11.3) y 11.4), éstos no fueran abonados po r el respectivo organism o, operará la 

m ora de pleno derecho sin necesidad de in terpe lac ión  jud ic ia l o extra jud ic ia l de clase alguna 

y la parte  no incum plidora  tend rá  la facu ltad  de dar por rescindido este acuerdo con un 

preaviso de diez días a la contraparte .

El plazo de este convenio será de dos años a p a rtir  de su suscripción, con el m ecanism o de 

renovación autom ática  por períodos consecutivos de dos años, salvo que cualquiera de las 

partes com unique  a la o tra  su vo lun tad  de resc ind irlo  con una antic ipación no m enor a 30 días 

de la fecha del venc im ien to  respectivo. Para constancia se suscriben dos e jem plares del m ismo 

te n o r en el lugar y fecha arriba indicados.

P or B anco C e n tra l d e l U ru g u a y  P or M in is te r io  d e  E con o m ía  y  Finanzas

11.6) P lazo
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